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Informe de los auditores independientes

Ernst & Young, S.L. Tel.: 902 365 456
C/ Raimundo Fernandez Villaverde, 65 Fax.: 915727 300
28003 Madrid ey.com

Building a better
working world

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de El Corte Inglés, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de EI Corte Inglés, S.A. (la Sociedad dominante) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 28 de febrero de 2018, la
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha (ejercicio 2017).

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera del Grupo a 28 de febrero de
2018, asf como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), y demads disposiciones del marco
normativo de informacién financiera que resultan de aplicaciéon en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: C/Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid -Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccion 3° del Libro de Sociedades, folio 68, hoja n® 87.690-1,
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de tas cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Deterioro de los activos fijos materiales e inversiones inmobiliarias

Descripcién  Segun se indica en las notas 5 y 6 de la memoria consolidada adjunta, al 28 de
febrero de 2018 el Grupo presenta elementos de “Inmovilizado Material” e
“Inversiones Inmobiliarias” por importes netos de 12.083.645 y 178.280 miles de
euros, respectivamente. Dentro del inmovilizado material destacan las inversiones
netas realizadas en los centros comerciales, hipermercados y supermercados
explotados por el Grupo y otros inmovilizados de cardcter corporativo, tales como
centros logisticos, oficinas, etc. Las inversiones inmobiliarias se corresponden con
inmuebles destinados a su explotacién en régimen de alquiler.

De acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién, el Grupo debe realizar un test de deterioro de sus inmuebles, tanto los
utilizados en la actividad comercial del Grupo como los destinados a alquiler
(definidos cada uno de ellos como una Unidad Generadora de Efectivo), cuando hay
indicadores de potenciales deterioros. La valoracién de los inmuebles del Grupo se
efectda, principalmente, por referencia a su valor razonable, determinado mediante
tasacién efectuada por expertos independientes, y minorando los costes de venta. En
la préctica, el Grupo sigue el criterio de valorar mediante tasacion independiente la
préactica totalidad de sus inmuebles al cierre de cada ejercicio.

Este 4rea resulta clave en el contexto de nuestra auditoria debido a que el proceso de
valoracién de los inmuebles es complejo, requiriendo de la realizacién de
estimaciones significativas por parte del tasador independiente y de la Direccién de la
Sociedad (estimacién de flujos de caja y rentas, valores de reversién, tipo de
actualizacién y férmula de cdlculo, y andlisis de sensibilidad fundamentalmente).

Los principales criterios para la determinacién del valor recuperable de los activos
incluidos en el inmovilizado material e inversiones inmobiliarias y, en su caso, del
correspondiente deterioro, se incluyen en la nota 4.2.5 de la memoria consolidada
adjunta.

Nuestra
respuesta En relacién con este drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre

otros, los siguientes procedimientos:

Revisién, con la colaboracién de nuestros especialistas en valoraciones, de la
metodologfa establecida por la Direccidn del Grupo para la cuantificacion de los
deterioros de cada unidad generadora de efectivo, comparando su consistencia
con el marco de informacién financiera aplicable.

Revisidn, con la colaboracién de nuestros especialistas en valoraciones, de la
consistencia y razonabilidad de las hipétesis consideradas por los tasadores
independientes en el célculo del valor razonable de las unidades generadoras de
efectivo.
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Seleccién de una muestra representativa de unidades generadoras de efectivoy
revisién de la exactitud de los célculos realizados para determinar el valor
recuperable de las unidades generadores de efectivo.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria requeridos por el marco
normativo de informacién financiera aplicable al Grupo.

Recuperacién de activos por impuesto diferido

Descripcion

Nuestra
respuesta

Segun se indica en la nota 22.4 de la memoria consolidada adjunta, al 28 de febrero
de 2018 el Grupo presenta activos por impuesto diferido por un importe de 883.273
miles de euros, una vez corregido de acuerdo con lo expuesto en la nota 2.6 de la
memoria consolidada adjunta.

Tal y como se describe en las notas 2.3 y 4.2.10 de la memoria consolidada adjunta,
la evaluacidn realizada por la Direccién del Grupo para determinar el valor
recuperable de los activo por impuesto diferido depende de los importes y las fechas
en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y del periodo de reversién de
las diferencias temporarias imponibles.

Este aspecto resulta clave en nuestra auditoria, debido a que el proceso de valoracién
es complejo y requiere la realizacion de estimaciones significativas por parte de la
Direccién de la Sociedad dominante con un elevado nivel de juicio, en particular,
sobre las hipétesis relativas a las condiciones econémicas y de mercado futuras gue
puedan afectar al Grupo.

En relacion con este area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

Andlisis de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferido y su
correspondiente registro contable en las cuentas anuales consolidadas adjuntas,
a partir de la evaluacion de la razonabilidad de las hipétesis consideradas por la
Direccién de la Sociedad dominante para estimar el plazo de recuperacién de los
mismos. En concreto, nuestro andlisis se ha centrado en las hipétesis econémicas
y financieras utilizadas para estimar los beneficios fiscales futuros, en
colaboracion con nuestros especialistas en valoraciones.

Andlisis, en colaboracion con nuestros especialistas fiscales, de las principales
consideraciones en materia de legislacién tributaria del impuesto sobre
sociedades que soportan el andlisis realizado por la Direccién de la Sociedad
dominante.

Revisién de los desgloses incluidos en la memoria consolidada adjunta requeridos
por el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Valoracion de inventarios

Descripcion

Segun se indica en la nota 12 de la memoria consolidada adjunta, al 28 de febrero de
2018 el Grupo presenta existencias por un importe de 2.085.905 miles de euros, gue
representa un 11,4% del total de sus activos consolidados y se encuentran valoradas

de acuerdo con lo descrito en la nota 4.2.7 de la memoria consolidada adjunta.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Nuestra
respuesta

Estas existencias corresponden, principalmente, a un altisimo nimero de referencias
de articulos de diversas categorias (moda, belleza, tecnologfa, decoracién, deportes,
etc.), que se-comercializan en los diferentes formatos de establecimientos
comerciales que posee el Grupo. Estos articulos se encuentran, fundamentalmente,
ubicados en los puntos de venta y en sus tres principales centros logisticos. Dada la
naturaleza del negocio del Grupo, las existencias del mismo presentan una alta
rotacién y, en un porcentaje significativo, su precio de venta puede sufrir variaciones
importantes en funcién del momento temporal en que ésta se produzca (siendo
inferior en periodos de rebajas).

Hemos considerado esta cuestién clave en nuestra auditoria debido a la importancia
cuantitativa del importe de las existencias, la relevancia que tienen los juicios e
hipStesis aplicados por la Direccién del Grupo para determinar el coste y el valor
recuperable de las mismas, asi como, la complejidad del entorno tecnoldgico que
soporta su valoracion.

En relacién con este drea, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros:

Entendimiento del proceso de gestién y valoracién de existencias e identificacion,
andlisis del disefio y test de los controles clave asociados al mismo.

Involucracién de nuestros expertos en sistemas de informacién en la verificacion
de los controles automaticos implementados sobre las principales aplicaciones
informéticas que intervienen en la valoracién de las existencias.

Revisién de la correcta valoracién de las existencias mediante pruebas
sustantivas en una muestra de referencias seleccionadas.

Andlisis de rotacién de existencias en base a muestras seleccionadas.

Sistemas informdticos relativos al proceso de reconocimiento de ingresos del negocio retail y

viajes

Descripcion

La mayor parte de [as ventas registradas por el Grupo (aproximadamente el 94%) se
corresponden con un elevado volumen de operaciones independientes, de importes
generalmente no muy significativos, correspondientes al negocio retail y viajes y que
se realizan en su red de centros comerciales, hipermercados, tiendas de proximidad y
otros establecimientos, asf como a través de su plataforma de venta online.

El registro contable de las ventas del negocio retail y viajes realizadas, tanto a través
del canal fisico como a través del online, se caracterizan por estar altamente
automatizadas y sustentadas en la interaccién de diversos sistemas informaticos de
alta complejidad, por lo que el Grupo tiene una alta dependencia, para el
reconocimiento de estos ingresos, del correcto funcionamiento de sus sistemas
informaticos.

En este contexto, es esencial el mantenimiento de un adecuado entorno de control
sobre los sistemas de informacién para garantizar su correcto funcionamiento y, por
tanto, para el adecuado procesamiento de estos ingresos.

Hemos considerado este drea como una cuestién clave de auditorfa debido al
esfuerzo requerido en nuestro trabajo para dar respuesta a la complejidad y alta
automatizacién de los sistemas informéticos que soportan el proceso de
reconocimiento de ingresos del negocio retail y viajes.
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Nuestra
respuesta En relacién con este area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre

otros: 5

Identificacién y entendimiento de los sistemas informaticos clave que soportan el
proceso de reconocimiento de ingresos del negocio retail y viajes y evaluacién del
grado de control interno sobre los mismos. Nuestro entendimiento ha consistido,
entre otros aspectos, en la revisién de la existencia de politicas de seguridad de
los sistemas de informacién, la lectura y andlisis de los procedimientos del drea
de tecnologfas de la informacién del Grupo, asf como su estructura, gobiernoy
organizacién. Asimismo, hemos realizado una inspeccidn fisica del principal
centro de proceso de datos que alberga la infraestructura tecnoldgica de los
sistemas que soportan el reconocimiento de ingresos del negocio retail y viajes.

Evaluacién del disefio, implementacién y eficacia operativa de los controles
“generales relativos a la gestién de accesos, cambios en programas y otros
controles, de aquellas aplicaciones clave en el proceso de reconocimiento de
ingresos del negocio retail y viajes.

Evaluacién del disefio, implementacién y eficacia operativa de los controles
autométicos clave que soportan el proceso de reconocimiento de ingresos del
negocio retail y viajes.

Realizacién de pruebas sobre el libro diario de las principales filiales del Grupo,
para identificar asientos manuales e inusuales con impacto en ingresos gue no
hayan sido registrados a través de las apficaciones informéticas clave gue
soportan el proceso automaético de reconocimiento de ingresos del negocio retail
y viajes.

Otras cuestiones

Con fecha 23 de junio de 2017 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 28 de febrero de 2017 en el gue expresaron

una opinién favorable.

Otra informacién: Informe de gestién consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidado del ejercicio anual
terminado el 28 de febrero de 2018, cuya formulacién es responsabilidad de fos administradores de
la Sociedad dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma:

a. Un nivel especifico que resulta de aplicacién al estado de la informacién no financiera, que
consiste en comprobar Unicamente que la citada informacién se ha facilitado en el informe de
gestién, o en su caso que se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al
informe separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa, y
en caso contrario, a informar sobre ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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b. Un nivel general aplicable al resto de la informacién incluida en el informe de gestién
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de fa citada
informacién con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma, asf como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a
la normativa gue resulta de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado,
concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién no financiera mencionada en el apartado a) anterior se presenta en el informe separado,
“Estado de informacién no financiera” al cual se incluye referencia en el informe de gestién
consolidado, y que el resto de la informacién gue contiene el informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 28 de febrero
de 2018y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y de la comisién de auditoria y
control en relacién con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demds disposiciones del
marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comisién de auditorfa y control de la Sociedad dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboraci6n y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o |a elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de

la Sociedad dominante.

Concluimos sobre si es adecuada Ia utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervisién y realizacion
de la auditorfa del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con la comisién de auditorfa y control de la Sociedad dominante en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa y control de la Sociedad dominante una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
correspondientes salvaguardas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditorfa y control de la
Sociedad dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de
las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

informe adicional para la comisién de auditoria y control de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional para

la comisién de auditorfa y control de la Sociedad dominante de fecha 23 de julio de 2018.

Periodo de contratacién

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de agosto de 2016 nos nombré como auditores

\AUDITORES (Inscrita e

INSTITUTO DE CENSORES JURADDS de Cuenjs con el N° S0530)

D& CUENTAS DE ESPARA

ERNST & YOUNG, S.L.

2018 Num. 01/18/15203

96,00 EUR José Luis Rui
|

SELLO CORPORATIVO: (Inscrito en el Regigtro Oficial de Auditores
................... de Cuentas con e|

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas |
espaiola o internacional |

23 dejulio de 2018
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Notas de
ACTIVO la Memoria Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Inmovilizado material Nota 5 12.083.645 12.254.258
Inversiones inmobiliarias Nota 6 178.280 177.384
Fondo de comercio Nota 7 19.485 19.485
Otros activos intangibles Nota 8 566.586 552.610
Créditos no corrientes y otros activos financieros 22.053 21.669
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion Nota 10 301.760 291.658
Activos financieros no corrientes Nota 11 962.411 1.023.246
Activos por impuesto diferido Nota 22 883.273 914.400
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 15.017.493 15.254.710
Existencias Nota 12 2.085.905 1.860.880
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 13 913.500 957.684
Deudores, empresas asociadas y partes vinculadas Nota 241 22.501 25.444
Activos por impuesto corriente 1.588 1.477
Inversiones en empresas asociadas y partes vinculadas Nota 241 2183 234
Activos financieros corrientes Nota 11 24102 66.941
Otros activos corrientes 44.644 26.649
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 14 212.558 154139
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.306.981 3.093.448
TOTAL ACTIVO 18.324.474 18.348.158

Importes en miles de euros.

Las notas 1a 26 forman parte integrante del balance de situacion consolidado a 28 de febrero de 2018.

(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.

PATRIMONIO NETO Y PASIVO la '\rjlztrzso:ii: Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Nota 15

Capital 486.864 486.864
Reservas 8109.993 8.090.668

- Legal 97.373 97.373

- Otras reservas 8.012.620 7.993.295
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 200.566 121.498
Otros instrumentos de patrimonio neto 1.000.000 1.000.000
Total fondos propios 9.797.423 9.699.030
Diferencias de conversién (9.810) (1.361)
Acciones propias (1.326.121) (1.241.568)
Ajustes por cambios de valor 19120 48.288

- Por activos financieros disponibles para la venta 26.482 31.732

- Por operaciones de cobertura (7.362) 16.556
Intereses minoritarios 17.447 15.845
TOTAL PATRIMONIO NETO 8.498.059 8.520.234
Provisiones no corrientes Nota 16 801.462 876152
Obligaciones y otros valores negociables no corrientes Nota 17 595.804 2.010.273
Deudas no corrientes con entidades de crédito Nota 17 1.652.302 1.877.937
Deudas con asociadas y partes vinculadas no corrientes Nota 241 48.657 48.657
Otros pasivos financieros Nota 17 104.930 153.874
Proveedores de inmovilizado 22.626 93.665
Pasivos por impuesto diferido Nota 22 929.558 936.168
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 4.155.339 5.996.726
Provisiones corrientes Nota 16 13.941 17.985
Obligaciones y otros valores negociables corrientes Nota 17 1.631.212 149.857
Deudas corrientes con entidades de crédito Nota 17 114.408 56.959
Deudas con asociadas y partes vinculadas corrientes Nota 241 90.503 64.426
Otros pasivos financieros corrientes Nota 17 115.625 95.241
Proveedores de inmovilizado 171.377 125.024
Cuentas comerciales y otras cuentas a pagar Nota 21 3.498.395 3.277.941
Proveedores empresas asociadas y partes vinculadas Nota 241 15,55 23.210
Pasivos por impuesto corriente 12.287 8.841
Periodificaciones 7.777 n.714
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5.671.076 3.831.198
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.324.474 18.348.158

€Corvefngts’> INFORME FINANCIERO 2017
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

Notas de

la Memoria Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Importe neto de la cifra de negocios Nota 231 15.934.813 15.504.573
- Ventas 12.714.128 12.415.808

- Prestacion de servicios 3.220.685 3.088.765
Aprovisionamientos Nota 23.2 (11.249.548) (11.000.011)
Gastos de personal Nota 23.3 (2.587.618) (2.521.950)
Otros ingresos y gastos de explotacion Nota 23.4 (1.043.955) (1.001.678)
Amortizacién del inmovilizado Notas 5,6y 8 (510.408) (519.153)
Imputacién de subvenciones inm. no financiero y otras = -
Exceso de provisiones, deterioro y resultado por enajenaciones de activos y otros resultados Notas 5y 8 (95.504) 6.968
Obligaciones por prestacion al personal Nota 16.1 (36.096) (211.296)
RESULTADO DE EXPLOTACION 411.684 257.453
Ingresos financieros Nota 23.5 9.968 10.614
Gastos financieros Nota 23.5 (192.205) (203.763)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros Notas 11y 19 10.609 33.991
Resultado de sociedades integradas por el método de la participacion Nota 10 45.679 38.744
Diferencias de cambio (5.795) 839
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros Nota 10 (3.852) 22.621
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 276.088 160.499
Impuesto sobre sociedades Nota 22 (73.893) (37.775)
RESULTADO DEL EJERCICIO 202.195 122.724
Resultado atribuido a intereses minoritarios Nota 15.6 (1.629) (1.226)
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 200.566 121.498

Importes en miles de euros.

Las notas 1a 26 forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2018.

(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.

GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

Notas de

la Memoria Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) 202.195 122.725
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracién de instrumentos financieros Nota 15.5 (2199) (1.563)
- Por cobertura de flujos de efectivo Nota 19 (42.724) (9.207)
- Diferencias de conversion (8.577) 4.041)
- Efecto impositivo Nota 22.2 11.231 2.693
- Efecto cambio tipo impositivo - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO (lI) (42.268) (12.119)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros Nota 15.5 (423) (500)
- Por cobertura de flujos de efectivo Nota 19 6.625 33.488
- Efecto impositivo (1.550) (8.247)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (ll1) 4.651 24.741
TOTAL RESULTADO GLOBAL (I+11+111) 164.578 135.347
TOTAL RESULTADO GLOBAL DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 166.207 136.573
TOTAL RESULTADO GLOBAL DE INTERESES MINORITARIOS (1.629) (1.226)
Importes en miles de euros.
Las notas 1a 26 forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio anual
terminado el 28 de febrero de 2018.
(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

RESERVAS

Reservas en

Resultado atribuible

Ajustes por cambios de

Resto inst. Acciones sociedades a la sociedad valor y diferencias de Socios
Capital Legal Otras reservas Total patrimonio neto propias consolidadas dominante conversion externos TOTAL

SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2015 486.864 97.373 6.818.758 6.916.131 1.000.000 (1176.667) 1.335.078 155.928 (76.634) 14.662 8.655.362
Ajustes por reexpresion (Nota 2.6) - - (191.250) (191.250) - - 12.000 - 110.938 - (68.312)
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2016 486.864 97.373 6.627.508 6.724.881 1.000.000 (1.176.667) 1.347.078 155.928 34.304 14.662 8.587.050
Total resultado global - - - - - - - 160.633 43.756 1.226 205.615
Operaciones con accionistas - - 115.863 115.863 - (64.901) 5.065 (155.928) - - (99.901)
- Distribucion de resultado ej. 2015 - - 115.863 115.863 - - 5.065 (155.928) - - (35.000)

A dividendos - - - - - - - (35.000) - - (35.000)

A reservas - - 115.863 115.863 - - 5.065 (120.928) - - -
- Operaciones con acciones propias (netas) - - - - - (64.901) - - - - (64.901)
Otras variaciones del patrimonio neto -Véanse Notas 4.2.8.c y 15.8 - - (52.572) (52.572) - - (49.647) - - 43) (102.262)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2016 486.864 97.373 6.690.799 6.788.172 1.000.000 (1.241.568) 1.302.496 160.633 78.060 15.845 8.590.503
Ajustes por reexpresion (Nota 2.6) - - - - - - - (39.135) (31134) - (70.269)
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2017 486.864 97.373 6.690.799 6.788.172 1.000.000 (1.241.568) 1.302.496 121.498 46.926 15.845 8.520.233
Total resultado global - - - - - - - 200.566 (37.616) 1.629 164.579
Operaciones con accionistas - - 94.524 94.524 - (84.553) (22.891) (121.498) - - (134.418)
- Distribucion de resultado ej. 2016 - - 94.524 94.524 - - (22.891) (121.498) - - (49.865)

A dividendos - - - - - - - (49.865) - - (49.865)

A reservas - - 94.524 94.524 - - (22.891) (71.633) - - =
- Operaciones con acciones propias (netas) - - - - - (84.553) - - - - (84.553)
Otras variaciones del patrimonio neto -Véanse Notas 4.2.8.c y 15.8 - - 50.181 50.181 - - (102.489) - - (27) (52.335)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2017 486.864 97.373 6.835.504 6.932.877 1.000.000 (1.326.121) 1.177.116 200.566 9.310 17.447 8.498.059
Importes en miles de euros.
Las notas 1a 26 forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2018.
(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

Notas de

la Memoria Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lI) (271.191) (195.540)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (70.503) (46.692)
- Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (62.055) (42.474)

- Diferencias de conversion (8.448) (4.218)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (75.688) (38.848)
- Devoluciéon y amortizacion de obligaciones y otros valores negociables (162.588) (67.889)

- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (1.571.825) (219.072)

- Devolucion y amortizacion de deudas con empresas del Grupo y asociadas - (12.042)

- Devolucion y amortizacion de otras deudas (17.328) (80.777)

- Emision de obligaciones y otros valores negociables 229.473 16.971

- Emisién de deudas con entidades de crédito 1.427.084 319.902

- Emision de deudas con empresas del Grupo y asociadas 19.496 4.059

- Emisién de otras deudas = -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (125.000) (110.000)
- Dividendos (50.000) (35.000)

- Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (75.000) (75.000)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (1V) (5.795) 839
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+1I+111+1V) 58.419 (17.267)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 154.139 171.406
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 212.558 154139

Notas de

la Memoria Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 705.793 234.363
Resultado del ejercicio antes de impuestos 276.088 160.499
Ajustes al resultado 690.682 605.941
- Amortizacién del inmovilizado Notas 5, 6y 8 510.408 519153

- Correcciones valorativas por deterioro Nota 5 26.936 (42.330)

- Variacion de provisiones (34.410) 182.392

- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 5 (13.429) (187.267)

- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 2.729 (24.328)

- Ingresos financieros Nota 23.5 (9.968) (10.614)

- Gastos financieros Nota 23.5 213.230 203.765

- Diferencias de cambio 5.795 (839)

- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros Notas 11y 19 (10.609) (33.991)
Cambios en el capital corriente (9.693) (119.991)
- Existencias (225.026) 37.045

- Deudores y otras cuentas a cobrar 37.464 (198.797)

- Otros activos corrientes (287) 9.475

- Acreedores y otras cuentas a pagar 216.797 12.462

- Otros pasivos corrientes (29.385) (1.807)

- Otros activos y pasivos no corrientes (9.256) 21.631
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (251.284) (412.086)
- Pagos de intereses (191.998) (180.133)

- Cobros de dividendos 465 617

- Cobros de intereses 9.503 9.996

- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (29.653) (28.365)

- Otros cobros (pagos) (39.601) (214.201)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (Il) (370.388) (56.929)
Pagos por inversiones (440.222) (368.111)
- Empresas asociadas y otras vinculadas (15.578) m3)

- Inmovilizado intangible Nota 8 M4.701) (104.160)

- Inmovilizado material Nota 5 (306.651) (255.787)

- Inversiones inmobiliarias Nota 6 (3.292) (75)

- Otros activos financieros - (7.976)
Cobros por desinversiones 69.834 311.182
- Empresas asociadas y otras vinculadas - 42.408

- Inmovilizado intangible, material e inmobiliarias 40.522 268.774

- Otros activos financieros 29.312 -

20

Importes en miles de euros.

Las notas 1a 26 forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2018.

(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES
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25. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE 85

26. OTRA INFORMACION

1. ACTIVIDAD Y DATOS DE
IDENTIFICACION DEL GRUPO

La Sociedad Dominante El Corte Inglés, S.A. (en adelante la Socie-
dad) es una sociedad constituida en Espana de conformidad con la
Ley de Sociedades Andnimas. Su domicilio social se encuentra en
Madrid, Calle Hermosilla, 112.

La actividad principal de El Corte Inglés, S.A. y de sus sociedades de-
pendientes consolidadas consiste en la venta al detalle de bienes de
consumo, asi como en la prestacion de una amplia gama de servicios
(agencia de viajes, correduria de seguros, seguros, consultoria infor-
matica, etc.), para cuya realizacion cuenta con una red de grandes
almacenes, hipermercados, supermercados, tiendas de conveniencia,
delegaciones, y asi como plataformas digitales.

La Sociedad Dominante es cabecera de un grupo de entidades de-
pendientes y, de acuerdo con la legislacion vigente, estd obligada
a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, que inclu-
yen asimismo las participaciones en negocios conjuntos e inversio-
nes asociadas. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo El Corte
Inglés (en adelante, el Grupo) del ejercicio cerrado el 28 de febrero
de 2018 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad

Dominante, en reunion de su Consejo de Administracion celebrado el
dia 30 de mayo de 2018 y se someteran a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin modi-
ficacion alguna. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de El Corte
Inglés, S.A. celebrada el 27 de agosto de 2017 y depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid.

El ejercicio econdmico de El Corte Inglés, S.A. y el de la mayoria de las
sociedades dependientes se inicia el 1 de marzo de cada ano y termina
el 28 de febrero del afno siguiente (29 de febrero en los afnos bisiestos).
No obstante, existen determinadas sociedades dependientes y aso-
ciadas, cuyo ejercicio econdmico coincide con el aino natural. Las mas
relevantes son Seguros EI Corte Inglés, Vida, Pensiones y Reaseguros,
S.A.y Centro de Seguros y Servicios. Correduria de Seguros, S.A., para
las que el gjercicio econdmico se ha determinado en cumplimiento con
el Real Decreto Legislativo 6/2004 por el que se aprueba el texto re-
fundido de la Ley de ordenacion y supervision de los seguros privados.
El ejercicio de 12 meses terminado el 28 de febrero de 2018 se deno-
mina en estas cuentas anuales “ejercicio 20177, el terminado el 28 de
febrero de 2017, “ejercicio 2016” y asi sucesivamente.

La informacion de las sociedades (ninguna de ellas cotiza en bolsa)
que componen el Grupo El Corte Inglés incluidas en la consolidacion,

a 28 de febrero de 2018, es como sigue:

| PORCENTAJE DE PARTICIPACION |

Sociedad Actividad Localizacion Auditor Directa Indirecta

SOCIEDAD DOMINANTE

El Corte Inglés, S.A. (@) Grandes almacenes Madrid EY -

EMPRESAS DEL GRUPO

Construccion, Promociones e Instalaciones, S.A. (a) Construcciones e instalaciones Madrid EY 100,00 -

Editorial Centro de Estudios Ramoén Areces, S.A. (a) Editorial Madrid EY 100,00 -

Centro de Seguros y Servicios. Correduria de Seguros, S.A,  (b)  Correduria de seguros Madrid EY 100,00 -

Grupo de Seguros El Corte Inglés

Seguros El Corte Inglés, Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A. (b)  Seguros Madrid EY 100,00

E.C.I. Hong - Kong (b) Central de compras China Baker Tilly China 90,00 10,00

E.C.I. Shanghai (b) Central de compras China Baker Tilly China 100,00 -

Supercor, S.A. (@) Supermercados Madrid EY 100,00 -

Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. (a) Ventadirecta por catadlogo Madrid - 75,00 -
y television

El Corte Inglés-Grandes Armazéns, S.A. (@) Grandes almacenes Portugal EY 100,00 -

Bricor, S.A. (@) Venta de productos de bricolaje  Madrid EY 100,00 -

Urfa Veinte, S.A.U. (@) Alquiler de bienes inmuebles Madrid - 99,05 -

Confecciones Teruel, S.A.U. (@) Confeccidn de prendas de vestir - Madrid B.D.O. 100,00 -

Industrias del Vestido, S.A.U. (@) Confeccidn de prendas de vestir  Madrid B.D.O. 100,00

Ingondel, S.L. (a) Cartera Madrid - 100,00 -

Subgrupo Optica 2000

Optica 2000, S.L. (@) Venta de productos y servicios Barcelona EY 100,00 -
opticos

Gallery da Visao - Servicos de Optica Unipessoal, L.D.A. (a) Ventade productos y servicios Portugal - - 100,00
opticos

&Gmk*ngafq INFORME FINANCIERO 2017 Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017______ 23



PORCENTAJE DE PARTICIPACION ‘

Sociedad Actividad Localizaciéon Auditor Directa Indirecta

Subgrupo Sfera

Sfera Joven, S.A. (@) Venta de prendas de vestir Madrid EY 100,00 -
y complementos

Moda Joven Sfera México, S.A. de CV. (b) Venta de prendas de vestir México PWC - 51,00
y complementos

Subgrupo Parinver

Parinver, S.A. (a) Cartera Madrid - 100,00 -

Publicidad Punto de Venta ECI, S.A. (a) Explotacion de derechos Madrid EY - 100,00
publicitarios

Subgrupo Viajes El Corte Inglés

Viajes El Corte Inglés, S.A. (a) Agencia de viajes Madrid EY 100,00 -

CDV Senior, S.L. (a) Agencia de viajes Madrid - 100,00 -

Viajes El Corte Inglés, Inc. (@) Agencia de viajes Estados Unidos - - 100,00

Viajes El Corte Inglés, S.A. de CV. (b) Agencia de viajes México Otros auditores - 96,00

Viajes El Corte Inglés Argentina, S.A. (b) Agencia de viajes Argentina - - 100,00

Viajes El Corte Inglés Peru, S.A. (b) Agencia de viajes Peru - - 100,00

Asesores de Viaje, S.A. (b) Agencia de viajes Chile Otros auditores - 100,00

Viajes El Corte Inglés R. Dominicana, S.R.L. (b) Agencia de viajes R.Dominicana - - 100,00

Viajes El Corte Inglés Colombia, S.A. (b) Agencia de viajes Colombia - - 95,00

Tourmundial Uruguay, S.A. (b) Agencia de viajes Uruguay - - 100,00

Viajes El Corte Inglés Panama, S.A. (b) Agencia de viajes Panama - - 100,00

Viajes El Corte Inglés Ecuador, S.A. (b) Agencia de viajes Ecuador - - 100,00

Operadora de Turismo, S.A. (b) Agencia de viajes Chile - - 100,00

Subgrupo Informatica El Corte Inglés

Informatica El Corte Inglés, S.A. (@) Venta de productos y servicios Madrid EY 100,00 -
informaticos

Informatica El Corte Inglés México, S.A. de CV. (b) Venta de productos y servicios México EY - 100,00
informaticos

Informatica El Corte Inglés Republica Dominicana, S.A. (b) Venta de productos y servicios R.Dominicana - - 100,00
informaticos

Informatica El Corte Inglés Pert, S.A. (b) Venta de productos y servicios Peru - - 100,00
informaticos

Informatica El Corte Inglés Brasil, LT.D.A. (b) Venta de productos y servicios Brasil - - 100,00
informaticos

Informatica El Corte Inglés Colombia, S.A.S. (b) Venta de productos y servicios Colombia - - 100,00
informaticos

Informatica El Corte Inglés Costa Rica, S.A.S. (b) Venta de productos y servicios Costa Rica - - 100,00
informaticos

Informatica El Corte Inglés (USA) Corporation (b) Venta de productos y servicios EE.UU. - - 100,00
informaticos

Informatica El Corte Inglés (UK) Limited (b) Venta de productos y servicios Reino Unido - - 100,00
informaticos

Hiku Document Services S.A.PI. de CV. (b) Venta de productos y servicios México - - 50,00
informaticos

Kio Networks Espafa, S.A. (@) Venta de productos y servicios Murcia - - 50,00
informaticos

Investronica, S.A. (a) Venta de productosy servicios Madrid EY - 100,00
informaticos

Telecor, S.A. (@) Venta de productos y servicios Madrid EY - 100,00
de telecomunicaciones
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| PORCENTAJE DE PARTICIPACION |

Sociedad Actividad Localizacion Auditor Directa Indirecta

Subgrupo Asén Inmobiliaria de Arriendos

Asoén Inmobiliaria de Arriendos, S.L. (@) Inmobiliaria de arriendos Madrid A.B. Auditores 100,00 -

Esgueva, S.A. (@) Inmobiliaria de arriendos y Madrid - - 100,00
explotacion de espectaculos

izaro Films, S.A. (a) Inmobiliaria de arriendos Madrid - - 100,00

EMPRESAS ASOCIADAS

Gestion de Puntos de Venta, GESPEVESA, S.A. (b) Estaciones de servicio y tiendas  Madrid EY 50,00 -
de conveniencia

Sephora Cosméticos Espafia, S.L. (b) Venta de productos de Madrid EY 50,00 -
perfumeria y cosmética

FST Hotels, S.A. (b) Gestion hotelera Palma de Deloitte - 50,00

Mallorca

Citorel, S.L. (a) Comercializacion de productos Madrid - 50,00 -
de joyeria y relojeria

Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. (b) Financiera Madrid PWC 49,00 -

Tagus Books, S.L. (b) Distribucion de libros Madrid - 24,00 -
electronicos

Lecius, S.L. (b) Comercializacion de productos Barcelona - 50,00 -
de joyeria y relojeria

Iberiafon, S.A. (b) Real Estate Madrid B.D.O. 40,00

(a) Ejercicio cerrado a 28-02-2018.
(b) Ejercicio cerrado a 31-12-2017.

Durante el ejercicio 2017, El Corte Inglés, S.A. ha procedido a la fusion
por absorcion de la sociedad dependiente, Hipercor, S.A.U.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo El Corte Inglés del ejerci-
cio 2017 han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por El Corte Inglés, S.A. (la Sociedad Dominante) y por
las restantes entidades integradas en el Grupo y han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad Dominante en la reunion de
su Consejo de Administracion celebrado el 30 de mayo de 2018, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn
financiera consolidada del Grupo a 28 de febrero de 2018 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto vy de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.
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Estas cuentas anuales se han formulado de acuerdo con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y en
particular, con lo establecido por las Normas Internacionales de In-
formacion Financiera, segun han sido adoptadas por la Unién Eu-
ropea, de conformidad con el Reglamento (CE) n? 1606/2002 del
Parlamento Europeo y del Consejo. En la Nota 4.2 se resumen los
principios contables y criterios de valoracion de caracter obligatorio
mas significativos aplicados vy las alternativas que la normativa per-
mite a este respecto, asi como las normas e interpretaciones emitidas
no vigentes a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, que
se incluyen en la Nota 4.1.

Dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados
en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del
ejercicio 2017 (Normas Internacionales de Informacién Financiera)
difieren de los utilizados por las entidades integradas en el mismo
(normativa local), en el proceso de consolidacidn se han introducido
los ajustes vy reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si
tales principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Internacio-
nales de Informacion Financiera adoptadas en Europa.
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Estas cuentas anuales consolidadas se presentan, salvo indicacion
en contrario, en miles de euros. Las operaciones en el extranjero se
incorporan de conformidad con las politicas establecidas en la Nota
4.209.

2.2 Principios contables aplicados

Los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado estas
cuentas anuales consolidadas teniendo en consideracion la totalidad
de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion
de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas, asi como las alternativas que la nor-
mativa permite a este respecto y que se especifican en la Nota 4.2.

2.3 Estimaciones y juicios contables

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabili-
dad de los Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas se
han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad Dominante para valorar algunos de los activos, pasivos, in-
gresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

Basicamente estas estimaciones se refieren a:

> La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos, incluido el fondo de comercio.

> La valoracion de los inventarios siguiendo el método de “retail”.

> La vida util de los activos intangibles, materiales e inversiones
inmobiliarias.

> El valor razonable de determinados instrumentos financieros.

> La determinacion del valor de las provisiones, incluidas aquellas
destinadas a cubrir contingencias de naturaleza fiscal.

> La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
> La estimacion de los compromisos por contratos onerosos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la me-
jor informacion disponible a 28 de febrero de 2018 sobre los hechos
analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos
ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de
forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estima-
cion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a excepcion
de aquellas correcciones que delban ser realizadas por error o cambio
de criterio.

26

2.4 Comparacion de la informacion

Conforme a lo exigido en la NIC 1, la informacion contenida en esta
Memoria consolidada referida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion similar relativa al ejercicio 2017 vy,
por consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio 2016.

Al comparar las cifras del ejercicio 2017 con las del ejercicio 2016 hay
gue tener en cuenta lo indicado en la Nota 2.6.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pér-
didas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimo-
nio neto consolidado vy del estado de flujos de efectivo consolidado,
se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si
bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la infor-
macion desagregada en las correspondientes Notas de la memoria
consolidada.

2.6 Cambios en criterios contables,
politicas contables y correccion de errores

Los criterios contables aplicados en la preparacion de las presentes
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 28 de
febrero de 2018 coinciden con los aplicados en las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 28 de
febrero de 2017, que fueron aprobadas por la Junta General de Accio-
nistas de la Sociedad Dominante.

La Sociedad Dominante ha reexpresado determinados importes de la
informacion financiera comparativa correspondiente al ejercicio anual
terminado el 28 de febrero de 2017 relativos, principalmente, a instru-
mentos financieros derivados, comisiones por operaciones de finan-
ciacion, provisiones por planes de jubilacion y activos por impuesto
diferido con objeto de ser consistente con los criterios aplicados.

Las mencionadas correcciones se han realizado considerando lo
establecido en el parrafo 49 de la Norma Internacional de Conta-
bilidad (NIC) 8. Su efecto sobre las cifras comparativas se expone a
continuacion:

IMPACTO EN EL PATRIMONIO NETO (INCREMENTO/(DISMINUCION)
DEL PATRIMONIO NETO)

IMPACTO EN EL ESTADO DE RESULTADOS (INCREMENTO/
(DISMINUCION) EN EL RESULTADO)

28 de febrero 1de marzo

de 2017 de 2016

Inmovilizado material (50.000) -
Activos por impuesto diferido (110.888) (87.882)
TOTAL ACTIVO (160.888) (87.882)
Provisiones no corrientes (24.414) (24.414)
Deudas no corrientes con entidades
de crédito 21.249 23.986
Provisiones corrientes (19.142) (19.142)
TOTAL PASIVO (22.307) (19.570)
Patrimonio Neto Consolidado
Reservas (179.250) (179.250)
Resultado del ejercicio - Beneficio / (Pérdida) (39.135) -
Ajustes por cambios de valor

Coberturas de tipo de interés 79.804 110.938
TOTAL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (138.581) (68.312)
Efecto reexpresion durante 2017 en
patrimonio neto (70.269)

Miles de Euros

IMPACTO EN EL ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
EN EL PATRIMONIO NETO

I. RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (39.135)

Por coberturas de flujos de efectivo (41.512)
Efecto impositivo 10.378
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE

AL PATRIMONIO NETO (lI) (31.134)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Por coberturas de flujos de efectivo -

Efecto impositivo -

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS (llI) =

TOTAL RESULTADO GLOBAL (I1+11+1I) (70.269)

TOTAL RESULTADO GLOBAL DE LA SOCIEDAD DOMINANTE (70.269)

TOTAL RESULTADO GLOBAL DE INTERESES MINORITARIOS =

Miles de Euros
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28 de febrero
de 2017
Exceso de provisiones, deterioro y resultado por
enajenaciones de activos y otros resultados (62.000)
Gastos financieros 3.649
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros 41512
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (16.839)
Impuesto sobre sociedades (22.296)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (39.135)
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A
LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE (39.135)

Miles de Euros

Adicionalmente, el Grupo ha procedido a clasificar el anticipo de 75
millones de euros en concepto de la opcidn de venta del inversor Pri-
meFin traspasandolo del pasivo a largo plazo al pasivo a corto plazo
del balance de situacion al 28 de febrero del 2016 adjunto, bajo el
epigrafe de derivados.

En cuanto al estado de flujos de efectivo, los importes de las activida-
des de explotacion, inversidon y financiacion del ejercicio anterior no
se han visto afectados por la reexpresion.

2.7 Principios de consolidacion

2.7.1 METODOS DE INTEGRACION

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion glo-
bal para aquellas sociedades sobre las que bajo la NIIF 10 se tiene
control. En aquellos casos en los que se mantienen acuerdos con-
juntos destinados a la gestion de la sociedad participada por parte
del Grupo y uno o varios terceros no vinculados al mismo, donde las
partes actlan conjuntamente para dirigir las actividades relevantes y
las decisiones sobre dichas actividades relevantes requieren el con-
sentimiento unanime de las partes, el Grupo evalla si tiene derechos
vy obligaciones directas por su parte proporcional de los activos y pa-
sivos del acuerdo (operacidon conjunta) o si por el contrario tiene de-
recho Unicamente a los activos netos del acuerdo (negocio conjunto).
El Grupo no posee entidades clasificadas como “operaciones conjun-
tas” (fundamentalmente uniones temporales de empresas) con un
impacto significativo en las presentes cuentas anuales consolidadas.

Aquellas sociedades que son negocios conjuntos o sociedades en
las que el Grupo posee una capacidad de influencia significativa en
la gestion (empresas asociadas), se presentan valoradas por el “mé-
todo de participacidn” o puesta en equivalencia (véanse Notas 2.7.3
y 2.7.4).
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2.7.2 ENTIDADES DEPENDIENTES

Las entidades dependientes son aquellas en las que la Sociedad Do-
minante tiene capacidad para ejercer control efectivo, capacidad que
se manifiesta, en general, por la constatacion de tres elementos que
deben cumplirse: tener poder sobre la participada, la exposicion o el
derecho a los resultados variables de la inversion vy la capacidad de
utilizar dicho poder de modo que pueda influir en el importe de esos
retornos.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con
las de la Sociedad por aplicacion del método de integracion global.
Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones
efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos
han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Para contabilizar la adquisicion de dependientes a terceros por el
Grupo (combinaciones de negocios) se utiliza el método de adqui-
sicion. El coste de adquisicion (la contraprestacion transferida) es el
valor razonable de los activos entregados, de los pasivos incurridos
o asumidos en la fecha de adquisicion que da lugar a la toma de
control segun indica la NIIF 3- Combinaciones de negocios y, en su
caso, de las participaciones en el patrimonio emitidas por el Grupo.
La contraprestacion incluye el valor razonable de cualquier activo o
pasivo que proceda de un acuerdo de contraprestacion contingente.
Los costes relacionados con la adquisicidon se reconocen como gas-
tos en los ejercicios en los que se incurra en los mismos. Los activos
identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables
asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente
por su valor razonable en la fecha de adquisicion. Para cada combi-
nacion de negocios, el Grupo puede optar por reconocer cualquier
participacion no dominante en la adquirida por el valor razonable o
por la parte proporcional de la participacion no dominante de los
activos netos identificables de la adquirida.

Cualquier exceso del coste de adquisicion respecto a los valores razo-
nables de los activos netos identificados se reconoce como fondo de
comercio. Si el coste de adquisicion es menor que el valor razonable
de los activos netos identificables, en caso de tratarse de una compra
en condiciones ventajosas, la diferencia se imputa a resultados en la
fecha de adquisicion.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades ad-
quiridas en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unica-
mente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisi-
cion vy el cierre de ese ejercicio. Paralelamente, la consolidaciéon de los
resultados generados por las sociedades enajenadas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracion, Unicamente, los relativos al periodo
comprendido entre el inicio del ejercicio y la fecha de enajenacion.

La participacion de terceros en el patrimonio de sus participadas, se
presenta en el epigrafe “intereses minoritarios” del balance de situa-
cion consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio Neto del Grupo.
Analogamente, su participacion en los resultados del ejercicio, se pre-
sentan en el epigrafe “resultado atribuido a intereses minoritarios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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En las compras de participaciones no dominantes (participaciones
mantenidas por los socios externos) la diferencia entre la contrapres-
tacion abonada y la correspondiente proporcion del importe en libros
de los activos netos de la dependiente se registra en el patrimonio
neto. Las ganancias o pérdidas por enajenacion de participaciones no
dominantes se reconocen igualmente en el patrimonio neto.

2.7.3 NEGOCIOS CONJUNTOS

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en
virtud de los cuales dos o mas entidades participan en entidades de
forma tal que cualquier decision estratégica de caracter financiero u
operativo que los afecte requiere el consentimiento undnime de to-
dos los participes, siempre y cuando dichos acuerdos conjuntos den
derecho a los activos netos del acuerdo.

LLas empresas consideradas como “negocios conjuntos” se integran
en el consolidado por el método de la participacion o puesta en equi-
valencia (véase Nota 2.7.4).

2.7.4 ENTIDADES ASOCIADAS

Se entiende por “entidades asociadas” aquellas sociedades sobre las
que el Grupo ejerce una influencia significativa en su gestion, entendi-
da como el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera
y de explotacion de la participada, pero sin llegar a tener el control ni
tampoco control conjunto.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas (asi
como los negocios conjuntos definidos en la Nota 2.7.3) se valoran
por el método de participacion o puesta en equivalencia, es decir, por
la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del
Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos
de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.

La parte del coste de adquisicion que supere el porcentaje de par-
ticipacion del Grupo en el valor razonable de los activos netos de la
asociada en la fecha de compra, se registra de forma implicita como
fondo de comercio. El fondo de comercio relativo a una asociada esta
incluido en el valor contable de la inversion y no se amortiza. Cual-
quier exceso del porcentaje de participacion del Grupo en el valor
razonable de los activos netos de la asociada en la fecha de compra,
sobre el coste de adquisicion, se reconoce en resultados.

Los resultados netos de impuestos de las asociadas se incorporan en
el estado de resultados consolidado del Grupo, en la linea “Resultado
de sociedades integradas por el método de participacion”, segun el
porcentaje de participacion.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una
entidad asociada su patrimonio contable fuese negativo, en el ba-
lance de situacion consolidado del Grupo figuraria con valor nulo;
a no ser que exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla
financieramente.

En la Nota 1 se detallan estas entidades.

2.7.5 ELIMINACIONES INTRAGRUPO

Todos los saldos deudores vy acreedores, y transacciones efectuadas
entre las sociedades dependientes, con las sociedades asociadas y
negocios conjuntos, y entre ellas mismas, han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

2.7.6 HOMOGENEIZACION VALORATIVA

La consolidacion de las entidades que conforman el perimetro de
consolidacion ha sido realizada a partir de sus cuentas anuales indivi-
duales que son preparadas conforme al Plan General de Contabilidad
Espafol para aquellas sociedades residentes en Espafna y conforme a
su propia normativa local para las sociedades extranjeras. Todos los
ajustes significativos necesarios para adaptarlas a Normas Interna-
cionales de Informacidén Financiera y/o homogeneizarlas con criterios
contables de la Sociedad Dominante, han sido considerados en el
proceso de consolidacion.

2.7.7 SOCIEDADES CON FECHA DE CIERRE DISTINTA

A LA DEL GRUPO

Las sociedades con fecha de cierre distinta a la de las cuentas con-
solidadas se han consolidado con los estados financieros a su fecha
de cierre (31 de diciembre de 2017, véase Nota 1). Las operaciones
significativas realizadas entre la fecha de cierre de estas filiales vy la
de las cuentas consolidadas se homogeneizan temporalmente si son
significativas.

2.7.8 CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS
EN MONEDA EXTRANJERA

2.7.8.1 Moneda funcional y de presentacion

Las transacciones y saldos de cada una de las entidades del Grupo
se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en
que cada entidad opera (“moneda funcional”). Las cuentas anuales
consolidadas se presentan en euros, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad Dominante vy las principales sociedades
dependientes.

2.7.8.2 Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion
a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados.
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2.7.8.3 Entidades del Grupo

Los resultados vy la situacion financiera de todas las entidades del
Grupo (ninguna de las cuales tiene la moneda de una economia hi-
perinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la
moneda de presentacion se convierten a la moneda de presentacion
como sigue:

> Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al
tipo de cambio de cierre en la fecha del balance.

> Los ingresos y gastos de cada cuenta de resultados se convierten
a los tipos de cambio medios (a menos que esta media no sea una
aproximacion razonable del efecto acumulativo de los tipos exis-
tentes en las fechas de la transaccion, en cuyo caso los ingresos vy
gastos se convierten en la fecha de las transacciones).

> La diferencia resultante de aplicar al cierre de cada periodo conta-
ble a pasivos y activos los tipos de cambio de cierre y a los ingresos
y gastos los tipos de cambio medios (0, en su caso, los vigentes en
la fecha de las transacciones) se reconoce en el patrimonio neto en
el epigrafe Diferencias de conversion.

Cuando se enajena un negocio extranjero la diferencia de conversion
existente correspondiente se reconoce en la cuenta de resultados
como parte de la pérdida o ganancia en la venta.

El fondo de comercio vy los ajustes de valor razonable a los activos
netos adquiridos que surgen en la adquisicion de una entidad extran-
jera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera y se
convierten al tipo de cambio de cierre.

2.7.9 VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Con fecha 28 de agosto de 2017 la Junta General de Accionistas de
El Corte Inglés aprobo la fusion por absorcidon de Hipercor, S.A., disol-
viéndose la misma vy traspasando a la sociedad absorbente (El Corte
Inglés, S.A.) todos los bienes, derechos y obligaciones que constituian
su patrimonio social, de acuerdo con el proyecto de fusion suscrito
previamente por los miembros de los respectivos miembros del Con-
sejo de Administracion de las Sociedades El Corte Inglés, S.A. e Hiper-
cor, S.A.U. y depositado en el Registro Mercantil el 11 de julio de 2017.

Durante el ejercicio 2016 se incorporaron al perimetro Lecius, S.L. vy

Kio Networks Espana, S.A. Adicionalmente se produjo la venta de la
participacion en lberiafon, S.A.
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3. DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Admi-
nistradores de la Sociedad Dominante, El Corte Inglés, S.A., que se
someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas es la
siguiente:

Concepto Miles de euros
Dividendos 60.000
Reservas voluntarias 185.235
TOTAL 245.235

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

4.1 Adopcidn de nuevas normas
e interpretaciones emitidas

4.1.1 NORMAS E INTERPRETACIONES EFECTIVAS

EN EL PRESENTE EJERCICIO

Durante el ejercicio 2017 han entrado en vigor las siguientes normas,
modificaciones e interpretaciones contables que, por tanto, han sido
tenidas en cuenta en la elaboracion de las cuentas anuales consoli-
dadas adjuntas:

4.1.2 NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS NO VIGENTES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, las siguientes son
las normas e interpretaciones mas significativas que han sido publica-
das por el IASB pero no han entrado auin en vigor, bien porque su fecha
de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales consolida-
das, o bien porgue no han sido aun adoptadas por la Unidn Europea:

Aprobadas para uso en UE

Normas, modificaciones e interpretaciones

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Descripcion

Sustituye a los requisitos de clasificacion, valoracion, reconocimiento
y baja en cuentas de activos y pasivos financieros, contabilidad de
coberturas y deterioro de NIC 39.

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a partir de

1de enero de 2018

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos
con clientes

Nueva norma de reconocimiento de ingresos (sustituye a la NIC 11, NIC 18,
IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC 31).

1de enero de 2018

Modificaciones a la NIIF 4 - Aplicacion de la NIIF 9
Instrumentos financieros con la NIIF 4 Contratos de
seguros

Permite a entidades dentro del alcance de la NIIF 4, la opcién de aplicar
la NIIF 9 o su exencion temporal.

1de enero de 2018

Modificaciones a la NIIF 15 - Clarificaciones a la norma

Giran en torno a las obligaciones de desempefio, principal versus agente,
la concesion de licencias y su devengo en un punto o a lo largo del
tiempo, asi como aclaraciones a las reglas de transicion.

1de enero de 2018

NIIF 16 - Arrendamientos

Nueva norma de arrendamientos (sustituye a la NIC17 vy las
interpretaciones asociadas). La novedad central radica en que la nueva
norma propone un modelo contable Unico para los arrendatarios,

que incluirdn en el balance todos los arrendamientos (con algunas
excepciones limitadas) con un impacto similar al de los actuales
arrendamientos financieros (habrd amortizacion del activo por el derecho
de uso vy un gasto financiero por el coste amortizado del pasivo).

1de enero de 2019

Normas, modificaciones e interpretaciones Descripcion

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de flujos de Introduce requisitos de desglose adicionales en relacion con la

Aplicacion obligatoria
ejercicios iniciados a partir de

1de enero de 2017

efectivo: Iniciativa sobre informacion a revelar

conciliacion del movimiento de los pasivos financieros con los flujos de
efectivo de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los derivados
de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo (tales
como las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio).

Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimiento de los
activos por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas

Clarificacion de los principios establecidos respecto al reconocimiento
de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. Las
modificaciones aclaran que se debe tener en cuenta si la legislacion
fiscal restringe los tipos de beneficios fiscales que se pueden utilizar
para compensar la reversion de la diferencia temporaria deducible
correspondiente a pérdidas no realizadas.

1de enero de 2017

Las normas arriba indicadas han sido aplicadas sin que hayan tenido
impactos significativos ni en las cifras reportadas ni en la presentacion
vy desglose de la informacion, bien por no suponer cambios relevantes,
bien por referirse a hechos econdmicos que no afectan al Grupo.
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No aprobadas para uso en UE

Normas, modificaciones e interpretaciones Descripcion

Modificacién a la NIIF 2 - Clasificacion y valoracion
de pagos basados en acciones (publicada en junio

Fecha de aplicacién
del IASB

Se aclaran cuestiones concretas como los efectos de las condiciones de devengo 1 de enero de 2018
en pagos basados en acciones a liquidar en efectivo, la clasificacion de pagos

de 2016) basados en acciones cuando tiene cldusulas de liquidacion por el neto y algunos
aspectos de las modificaciones del tipo de pago basado en acciones.

Modificacion a la NIC 40 - Reclasificacion de inversiones  Clarifica que una reclasificacion de una inversion desde o hacia inversiones
inmobiliarias, solo estad permitida cuando existe evidencia de un cambio de uso.

inmobiliarias (publicada en diciembre de 2016)

1de enero de 2018

Mejoras a las NIIF ciclo 2014-2016 (publicada en
diciembre 2016)

Modificaciones menores de una serie de normas (distintas fechas efectivas).

1de enero de 2017 y 2018

CINIIF 22 - Transacciones y anticipos en moneda
extranjera (publicada en diciembre de 2016)

Esta interpretacion establece la “fecha de transaccion” a efectos de determinar el 1de enero de 2018
tipo de cambio aplicable en transacciones con anticipos en moneda extranjera.

Modificacién ala NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacion  Clarificaciéon en relacion al resultado de estas operaciones si se trata de negocios Pospuesta

de activos entre un inversor y su asociada / negocio 0 activos.
conjunto (publicada en septiembre de 2014)

indefinidamente

Mejoras anuales a las NIIF - Ciclo 2015-2017

Modificaciones menores de una serie de normas (distintas fechas efectivas).

1 de enero de 2019

CINIIF 23 - Incertidumbres sobre el tratamiento de los  La Interpretacién aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias
cuando los tratamientos tributarios implican una incertidumbre que afecta a la

impuestos sobre las ganancias
aplicacion de la NIC 12.

1 de enero de 2019

Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo  Aclaran que una entidad debe aplicar la NIIF 9 a las inversiones a largo plazo
en asociadas o en acuerdos conjuntos a los que no se aplique el método de

en asociadas y negocios conjuntos

1 de enero de 2019

la participacion, pero que en sustancia formen parte de la inversiéon neta en la
asociada o en el acuerdo conjunto.

Modificaciones a la NIIF 9 - Caracteristicas de pagos Estas modificaciones a la NIIF 9 permitirdn a las entidades valorar a coste
amortizado o a valor razonable contra otro resultado global aquellos activos

anticipados con compensacion negativa

1de enero de 2019

financieros que se pueden cancelar anticipadamente mediante el pago de un
importe variable, en lugar de valorarlos a valor razonable contra resultados.

NIIF 17 - Contratos de seguro

Se cubre el reconocimiento, la valoracion, la presentacion y los desgloses de los

1 de enero de 2021

contratos de seguros, reemplazando a la NIIF 4.

A continuacion se indican aguellas normas que afectarian a las cuen-
tas anuales consolidadas del Grupo en el momento de su aplicacion:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 sustituird a la NIC 39. Esta norma recopila las tres fases del
proyecto de instrumentos financieros: clasificacion y valoracion, de-
terioro y contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es de aplicacion a los
ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente. En
el caso del negocio de seguros, esta aplicacion tiene una excepcion
temporal hasta el afilo 2021 como consecuencia de la modificacion de
la NIIF 4. Excepto para la contabilidad de coberturas, se requiere su
aplicacion retroactiva, no siendo necesario modificar la informacion
comparativa.

Existen diferencias relevantes con la norma actual en relacion con los
activos financieros, entre otras; la aprobacion de un nuevo modelo de
clasificacion basado en dos Unicas categorias de coste amortizado
vy valor razonable, la desaparicion de las actuales clasificaciones de
“Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “Activos financieros
disponibles para la venta”, un nuevo modelo de deterioro basado en
pérdidas esperadas en lugar de pérdidas incurridas y también una
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contabilidad de coberturas que trata de alinear la contabilidad con la
gestion econdmica del riesgo.

El Grupo tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplica-
cion requerida. Durante 2017, el Grupo esta realizando una evaluacion
detallada de los impactos de la NIIF 9. Esta evaluacion se basa en la
informacidn actualmente disponible y puede estar sujeta a variacio-
nes por informacion adicional que esté disponible en 2018 cuando
el Grupo adopte la NIIF 9. En general, el Grupo no espera cambios
relevantes en su estado de situacion financiera y en el patrimonio
neto, excepto por el efecto de la aplicacion de los requisitos para
determinar el deterioro por pérdida esperada de la NIIF 9. La NIIF 9
introduce un nuevo modelo de pérdidas por deterioro del valor de
los activos financieros, el modelo de pérdidas de crédito esperadas
durante la vida de sus cuentas comerciales, que sustituye al modelo
de pérdida incurrida actualmente vigente. El Grupo considera que
este nuevo modelo afectard principalmente a los activos financieros
de servicios de Agencia de viajes y de Venta de productos y servicios
de informatica.

Las acciones de entidades no cotizadas se espera mantenerlas en un
futuro previsible. No se han reconocido pérdidas por deterioro en el
estado de resultados de ejercicios anteriores por estas inversiones.

El Grupo aplicara la opcidn para presentar las variaciones en el valor
razonable en otro resultado global vy, por tanto, considera que la apli-
cacion de la NIIF 9 no tendra un impacto significativo.

Los préstamos, asi como los deudores comerciales se mantienen para
recibir los flujos de efectivo contractuales y se espera que supongan
flujos de efectivo que representan Unicamente pagos de principal e
intereses. El Grupo analizo las caracteristicas de los flujos de efectivo
de estos instrumentos y concluyd que cumplen los criterios para ser
valorados a coste amortizado de acuerdo con la NIIF 9. En conse-
cuencia, no se requiere la reclasificacion de estos instrumentos.

Ademas de los impactos descritos, en la adopcion de la NIIF 9, serén
ajustadas otras partidas de los estados financieros, si es necesario,
como los impuestos diferidos, los activos mantenidos para la venta
y los pasivos relacionados con ellos y las inversiones en asociadas.
También seran ajustadas las diferencias de cambio en la conversién
de las operaciones en el extranjero.

NIIF 15 - Reconocimiento de ingresos

Se trata de la nueva norma de reconocimiento de ingresos con
clientes, que va a sustituir en los ejercicios iniciados a partir del 1 de
enero de 2018 a las siguientes normas e interpretaciones vigentes
actualmente: NIC 11 - Contratos de construccion, NIC 18 - Ingresos
de actividades ordinarias, IFRIC 13 - Programas de fidelizacion de
clientes, IFRIC 15 - Acuerdo para la construccion de inmuebles, IFRIC
18 - Transferencias de activos procedentes de clientes y SIC 31 - In-
gresos - Permutas de servicios de publicidad. Esta norma, que podra
ser aplicada de forma retroactiva total o parcial, establece un nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfacen las obligaciones contraidas con los clientes a través de la
entrega de bienes y servicios. Para ello, NIIF 15 introduce un enfoque
de reconocimiento basado en cinco pasos, asi como requerimientos
mas amplios de desglose de informacion.

Durante los ejercicios 2016 y 2017, el Grupo ha llevado a cabo una
evaluacion preliminar de la NIIF 15.

Tal y como se detalla en las Nota 1, las principales actividades por las
que el Grupo reconoce ingresos son la venta al por menor a través de
su red comercial.

Venta de bienes

La Direccion del Grupo no se espera gue esta norma tenga impacto
en el resultado del Grupo para los contratos con clientes en los que
generalmente existe una Unica obligacion contractual (la entrega de
determinados bienes). El Grupo espera que el reconocimiento de in-
gresos se produzca en el momento en el que el control del activo se
transfiere al cliente, generalmente cuando se entregan los bienes.
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Principal y agente

La NIIF 15 establece unos criterios para la distincion entre agente vy
principal basados en el concepto de control, no determinandose di-
rectamente como la transferencia de “riesgos vy beneficios” actual-
mente aplicado (bajo NIC 18). El Grupo no espera cambios significati-
VOS COmMo consecuencia de estas definiciones a la hora de determinar
si el Grupo actla como principal, vendiendo por cuenta propia o
como agente, en una transaccion, por cuenta de terceros.

Prestaciones de servicios

La Direccion del Grupo considera que el segmento de proyectos de
consultoria informatica se ve afectado por la NIIF 15 ante la inter-
pretacion de los contratos de prestacion de servicios a largo plazo
propios de esta actividad y la consecuente definicion de las politicas
del Grupo en cuanto a las definiciones de las obligaciones de des-
empefo, su asignacion de precio a las mismas, y el tratamiento de
las posibles. Actualmente, el Grupo registra los equipos y servicios
como prestaciones separadas cuando se venden conjuntamente vy
asigna la contraprestacion utilizando los valores razonables relativos.
El Grupo reconoce los ingresos del servicio en base al grado de avan-
ce. Segun la NIIF 15, la asignacion se hara en base a los precios de
venta independientes relativos. Como resultado, la asignacion de la
contraprestacion y, en consecuencia, el momento del reconocimien-
to del ingreso en relacién con estas ventas pueden verse afectados
significativamente.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos, va a sustituir en los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2019 a la NIC 17 - Arrendamientos, CINIIF 4
Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 -
Arrendamientos operativos - Incentivos y SIC 27 - Evaluacion de la
esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arren-
damiento. Esta nueva norma establece los principios para el recono-
cimiento, la valoracion, la presentacion y la informacion a revelar de
los arrendamientos y propone para el arrendatario un modelo Unico
en el que todos los arrendamientos (se podran excluir los arrenda-
mientos poco significativos y aguellos con un periodo de arrenda-
miento inferior a doce meses) se registraran en el balance de forma
similar a los actuales arrendamientos financieros. En la fecha de inicio
de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los
pagos a realizar por el arrendamiento (es decir, el pasivo por el arren-
damiento) y un activo que representa el derecho de usar el activo
subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por
el derecho de uso). Se mantiene para el arrendador un modelo dual
basado en la actual NIC 17 y los arrendamientos serdan financieros u
operativos.
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La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero
de 2019 o posteriormente, permitiéndose su aplicacién anticipada.
Un arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroacti-
va total o mediante una transicion retroactiva modificada.

En 2018, el Grupo continuard evaluando el efecto potencial de la NIIF
16 en sus estados financieros consolidados.

A excepcion de los impactos de las normas mencionadas en los
parrafos anteriores, los Administradores del Grupo no esperan mo-
dificaciones significativas por la introducciéon del resto de normas,
modificaciones de normas e interpretaciones publicadas pero que
no han entrado en vigor, al ser aplicaciones de caracter prospectivo,
modificaciones de presentacion y desglose y/o al tratar aspectos no
aplicables a las operaciones del Grupo.

4.2 Normas de registro y valoracion

4.2.1 FONDO DE COMERCIO

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el ca-
pital de las entidades consolidadas respecto a los correspondientes
valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de prime-
ra consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

> Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las socie-
dades adquiridas, aumentando el valor de los activos (o reduciendo
el de los pasivos) cuyos valores razonables fuesen superiores (infe-
riores) a los valores netos contables con los que figuran en sus ba-
lances de situacion y cuyo tratamiento contable sea similar al de los
mismos activos (pasivos) del Grupo: amortizacion, devengo, etc.

\Y%

Si son asignables a unos activos intangibles concretos, reconocién-
dolos explicitamente en el balance de situacidon consolidado siem-
pre que su valor razonable a la fecha de adquisicion pueda deter-
minarse fiablemente.

> Las diferencias restantes se registran como un fondo de comer-
cio, que se asigha a una o mas unidades generadoras de efectivo
especificas.

Los fondos de comercio solo se registran cuando han sido adquiridos
a titulo oneroso vy representan, por tanto, pagos anticipados realiza-
dos por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros
derivados de los activos de la entidad adquirida que no sean indivi-
dual y separadamente identificables y reconocibles.

En el momento de la enajenacion de una sociedad dependiente o
entidad controlada conjuntamente, el importe atribuible del fondo
de comercio se incluye en la determinacion de los beneficios o las
pérdidas procedentes de la enajenacion.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades con
moneda funcional distinta del euro se valoran en la moneda funcional
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de la sociedad adquirida, realizdndose la conversion a euros al tipo de
cambio vigente a la fecha del balance de situacion.

El fondo de comercio no se amortiza, sino gue se somete a “test de
deterioro” al menos una vez al aflo (véase Nota 4.2.5).

4.2.2 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Se consideran otros activos intangibles aquellos activos sin aparien-
cia fisica, no monetarios y especificamente identificables, que han
sido adquiridos a terceros o han sido desarrollados por el Grupo. Sélo
se reconocen contablemente aquellos cuyo coste puede estimarse
de manera objetiva y de los que se espera obtener en el futuro bene-
ficios econdmicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de
adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran a su coste me-
nos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada vy
las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los intereses intercalarios devengados durante el periodo de finan-
ciacion de los proyectos en curso por inversion en nuevas aplicacio-
nes informaticas, cuyo periodo de ejecucion ha sido superior a un
ano, se registran como mayor valor del inmovilizado hasta el momen-
to en que dicho proyecto entra en funcionamiento.

Se consideran de “vida util indefinida” cuando, sobre la base de los
analisis realizados de todos los factores relevantes, se concluye que
no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera
que generaran flujos de efectivo netos a favor del Grupo, o de “vida
util definida”, en los restantes casos.

Los Unicos activos de vida util indefinida que mantiene el Grupo se
corresponden con el fondo de comercio vy el valor de ciertas marcas,
cuyo valor al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, incluido en el capi-
tulo de “Fondo de comercio” y “Otros activos intangibles” ascendia
a 19,49 millones de euros y 27,70 millones de euros respectivamente
(véase Nota 7).

El Grupo, sobre la base de un analisis de todos los factores relevantes,
ha establecido que no existe un limite previsible al periodo a lo largo
del cual se esperan gue las marcas generen entradas de flujos netos
de efectivo para la entidad, y por tanto a dichas marcas se les asigna
una vida util indefinida.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan siguiendo
el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion anual calcu-
lados en funcion de los afios de vida Util estimada de los respectivos
bienes.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, por
lo que se someten al “test de deterioro” al menos una vez al afo, si-
guiendo los mismos criterios que para los fondos de comercio (véase
Nota 4.2.5).

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podi-
do producirse en el valor registrado de estos activos con origen en
su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro
y resultado por enajenaciones de activos” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las
pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recupera-
ciones que de éstas puedan producirse con posterioridad se detallan
en la Nota 4.2.5.

a) Gastos de desarrollo

Los costes de actividades de investigacion se reconocen como gasto
en el periodo en que se incurren.

Los gastos de desarrollo uUnicamente se reconocen como acti-
vos intangibles si se cumplen todas las condiciones indicadas a
continuacion:

> estan especificamente individualizados por proyectos;
> el coste del desarrollo del activo puede evaluarse de forma fiable; vy

> si es probable que el activo creado genere beneficios econdmicos
en el futuro.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su
vida Util (en un periodo maximo de 5 afos).

A 28 de febrero de 2018 y 28 de febrero 2017, estos activos se en-
cuentran totalmente amortizados.

Cuando existan dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad econo-
mica del proyecto, los importes registrados en el activo se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio.

b) Propiedad industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la adquisi-
cion de la propiedad o el derecho de uso de las diferentes manifes-
taciones de la misma (patentes, marcas, licencias), o por los gastos
incurridos con motivo del registro de la desarrollada por el Grupo.

Las patentes y marcas se valoran inicialmente a su precio de adquisi-
cion y se amortizan linealmente a lo largo de sus vidas Utiles estima-
das, exceptuando las marcas consideradas como de vida util indefini-
da, las cuales son sometidas a un test de deterioro anual.

El resto de activos clasificados como “propiedad industrial” conside-

rados de vida util definida, se amortizan de forma lineal generalmente
en un periodo de 5 afos.

€Corvefngts’> INFORME FINANCIERO 2017

¢) Concesiones administrativas

LLas concesiones solo pueden ser incluidas en el activo cuando hayan
sido adquiridas por la Sociedad a titulo oneroso en aqguellas conce-
siones susceptibles de traspaso, o por el importe de los gastos reali-
zados para su obtencion directa del Organismo correspondiente.

LLas concesiones administrativas registradas por el Grupo recogen los
importes satisfechos en la adquisicion de los derechos de construccion
y explotacion de determinados locales y se amortizan de forma lineal a
lo largo de su periodo de vigencia entre 20 y 99 anos.

d) Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los
sistemas informaticos basicos en la gestion del Grupo se registran
con cargo al epigrafe “Otros activos intangibles” del balance de si-
tuacion consolidado.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se re-
gistran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando
el método lineal durante un periodo de 5 afos desde la entrada en
explotacidon de cada aplicacion.

e) Derechos de traspaso

Los derechos de traspaso se valoran por el importe satisfecho en su
adquisicion y se amortizan en 10 anos, que es el periodo estimado en
el cual contribuirdn a la obtencién de ingresos.

4.2.3 INMOVILIZADO MATERIAL

Los elementos del inmovilizado material adquiridos para el uso en la
produccion o el suministro de bienes o servicios, o con fines adminis-
trativos, se presentan en el balance de situacion consolidado a coste
de adquisiciéon o coste de produccidn menos su amortizacion acumu-
lada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Adicio-
nalmente, y como resultado de aplicar la Norma de Primera Aplica-
cion (NIIF 1) en el ejercicio 2013, se contabilizaron a valor razonable
(en base a tasaciones de expertos independientes) como coste atri-
buido, determinados inmuebles vy otros elementos de inmovilizado.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan
un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alarga-
miento de la vida util de los bienes, se activan como mayor coste de
los correspondientes bienes. El coste de adquisicion incluye los ho-
norarios profesionales, asi como los gastos financieros devengados
durante el periodo de financiacion de la obra en curso por inversion
en inmovilizado, cuyo periodo de ejecucion ha sido superior a un afio
v hasta el momento en que dicha obra se traspasa al concepto co-
rrespondiente del inmovilizado material.
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La tasa de interés utilizada es la correspondiente a la tasa media de
financiacion del Grupo.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en gue se incurren.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen como conse-
cuencia de un proceso de modernizacion como si se debe a cualquier
otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan en
las correspondientes cuentas de coste y de amortizacion acumulada.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se re-
flejan al coste acumulado que resulta de anadir, a los costes externos,
los costes internos determinados en funcion de los consumos pro-
pios de materiales de almacén vy los costes de fabricacion incurridos.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal, dis-
tribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Util estimada,
segun el siguiente detalle:

Concepto Anos
Construcciones 33 -85
Maquinaria, instalaciones vy utillaje 35-17
Mobiliario y enseres 35- 15
Equipos para procesos de informacion 4 - 6
Elementos de transporte 5 -15

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un
activo se calcula como la diferencia entre el beneficio de la venta y el
importe en libros del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados
consolidada.

4.2.4 INVERSIONES INMOBILIARIAS

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance de situacidon consoli-
dado recoge los valores de terrenos, edificios y otras construcciones
gue se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, o bien
para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los in-
crementos que se produzcan en el futuro en sus respectivos precios
de mercado.

Las inversiones inmobiliarias se presentan valoradas a su coste de
adquisicion, siguiendo a todos los efectos los mismos criterios que
elementos de la misma clase de inmovilizado material (véase Nota
4.2.3).

Los ingresos devengados durante el ejercicio 2017 derivados del al-
quiler de dichos inmuebles de inversiéon han ascendido a 12,59 millo-
nes de euros (6,25 millones de euros para el ejercicio 2016), aproxi-
madamente, y figuran registrados en el epigrafe “Otros ingresos de
explotacion” de la cuenta de resultados consolidada adjunta.
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4.2.5 DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS NO CORRIENTES

En cada ejercicio y siempre que existan indicios de pérdida de valor,
el Grupo evalla los importes en libros de sus activos materiales, pro-
piedades inmobiliarias y activos intangibles, incluyendo el fondo de
comercio vy los activos intangibles de vida Util indefinida, mediante el
denominado “test de deterioro”, al objeto de determinar si su valor
recuperable es inferior a su valor contable (pérdida por deterioro).
En el caso del fondo de comercio vy activos intangibles de vida util
indefinida, el test de deterioro se realiza al menos anualmente y con
mayor periodicidad si existieran indicios de deterioro.

En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo
gue sean independientes de otros activos, el Grupo calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

El Grupo define como unidades generadoras de efectivo (UGE) ba-
sicas cada uno de los locales comerciales (grandes almacenes, hi-
permercados, supermercados y delegaciones) que compone su red
de distribucion. No obstante, a la hora de determinar la UGE, estas
unidades pueden ser agregadas a nivel de zona geografica depen-
diendo de la gestion real de sus operaciones.

Respecto a los activos del Grupo (oficinas, almacenes, centros logisti-
CO0s...) gque no se ajustan al criterio mencionado anteriormente, tienen
su propio tratamiento acorde con lo mencionado en esta Nota.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el
valor razonable (determinado en base a tasaciones de expertos inde-
pendientes) menos los costes estimados necesarios para su venta, vy
el valor en uso.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o unidad ge-
neradora de efectivo) es inferior a su importe en libros, este ultimo
se reduce a su importe recuperable, reconociendo una pérdida por
deterioro de valor como gasto, utilizandose como contrapartida el
epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de activos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente,
el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, pero
de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el im-
porte en libros que se habria determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad gene-
radora de efectivo) en ejercicios anteriores.

En el caso de fondos de comercio, con ocasion de cada cierre conta-
ble, se procede a estimar si se ha producido en ellos algun deterioro
que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto
registrado vy, en caso afirmativo, se procede a su oportuno sanea-
miento. Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de
comercio no son objeto de reversion posterior.

Por ultimo, para el caso de las marcas de vida util indefinida, el impor-
te recuperable se ha determinado como su valor de uso, utilizando
proyecciones de flujos de efectivo que se basan, como norma gene-
ral, en los presupuestos que cubren un periodo de cinco anos.

4.2.5.1 Valor en uso

El valor en uso se calcula, para cada unidad generadora de efectivo
(principalmente supermercados Supercor, tiendas Bricor vy las dele-
gaciones de Viajes El Corte Inglés), a partir de los flujos futuros de
efectivo estimados, descontados a una tasa que refleja las valoracio-
nes actuales del mercado con respecto al valor del dinero, ajustado
por los riesgos especificos asociados al activo gque no se han tenido
en cuenta al estimar los flujos futuros de efectivo.

El Grupo prepara las previsiones de flujos de caja de la unidad gene-
radora de efectivo generalmente para un periodo de 5 afos, incor-
porando las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos
utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del pasado vy las
expectativas futuras (presupuestos de la entidad, planes de negocio,
etc.) asi como los indicadores macroecondmicos que reflejan la situa-
cion econdmica actual y previsible de cada mercado. Asimismo otra
estimacion proyectada a considerar es el margen dependiendo de la
UGE vy naturaleza del negocio-producto.

La direccion del Grupo considera que la tasa media ponderada de
crecimiento de ventas para los proximos cinco afos es consistente
con la experiencia pasada, teniendo en cuenta los planes de expan-
sion, las reconversiones de tiendas a nuevos formatos vy la evolucion
de los indicadores macroecondmicos (poblacion, inflacion, PIB, etc.).

Adicionalmente, se calcula un valor residual en funcion del flujo de
caja normalizado del ultimo afno de proyeccion, al cual se aplica una
tasa de crecimiento a perpetuidad (en la mayoria de los casos es
igual a cero) y que en ningun caso supera las tasas de crecimiento de
los anos anteriores. El flujo de caja utilizado para el célculo del valor
residual tiene en cuenta las inversiones de reposicion que resultan
necesarias para la continuidad del negocio a futuro a la tasa de cre-
cimiento estimada.

Para el descuento de los flujos de caja se utiliza el coste medio ponde-
rado del capital, que se determina antes de impuestos y es ajustado
por el riesgo pals, el riesgo negocio correspondiente y otras variables
condicionadas a la situacion actual de mercado. La tasa media de
descuento aplicada depende del negocio vy pais donde se desarrolle
la actividad, situandose para los principales activos del Grupo en el
6,7% para el ejercicio 2017, 7% para el ejercicio 2016.
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4.2.5.2 Valor razonable

Para el presente ejercicio, el Grupo ha determinado como importe
recuperable para los principales activos (Grandes Almacenes e Hiper-
mercados) el valor razonable en base a las tasaciones realizadas por
expertos independientes. Para los activos en explotacion la valoracion
se ha realizado de acuerdo con los principios, metodologia y crite-
rios de valoracion contenidos en la Orden Ministerial ECO/805/2003,
de 27 de mayo, modificada por las ordenes EHA/3011/2007 vy
EHA/564/2008. Para los inmuebles destinados a producir rentas, se
ha determinado como valor razonable de acuerdo con el método de
actualizacion segun la metodologia descrita en los articulos 24 a 28
y 31 a 33 de la Orden Ministerial ECO/805/2003, en funcion de los
flujos de caja mas probables a generar su vida util restante.

4.2.6 ARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros
siempre que de las condiciones de los mismos se deduzca que se
asumen sustancialmente por el arrendatario los riesgos vy beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

a) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo
actua como arrendatario, se presenta en el balance de situacion con-
solidado el coste de los activos arrendados segun la naturaleza del
bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo
importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del
bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando
no existan dudas razonables sobre su ejercicio.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento fi-
nanciero se registran en la categoria de activo a que corresponde el
bien arrendado amortizdndose en su vida util prevista siguiendo el
mismo método que para los activos en propiedad (véase Nota 4.2.3)
0, cuando éstas son mas cortas, durante el plazo del arrendamiento
pertinente.

No se incluyen en su calculo las cuotas de caracter contingente, el
coste de los servicios vy los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los gastos financieros con origen en estos contratos de arrenda-
miento se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de forma gque el coste financiero se mantenga constante a lo largo de
la vida de los contratos.

Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del
ejercicio en el que se incurren.
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b) Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
arrendado y sustancialmente todos los riesgos vy ventajas que recaen
sobre el bien permanecen en el arrendador, registrando el arrendador
dichos bienes por su coste de adquisicion.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendadoras, pre-
sentan el coste de adquisicion de los bienes arrendados en el epigra-
fe “Inversiones inmobiliarias”. Estos activos se amortizan de acuerdo
con las politicas adoptadas para los activos materiales similares de
uso propio (véase Nota 4.2.3) y los ingresos procedentes de los con-
tratos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de pérdidas vy
ganancias de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actuan como arrendatarias, los
gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos, en su
caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pér-
didas y ganancias.

Los beneficios cobrados y a cobrar en concepto de incentivo para
formalizar un arrendamiento operativo también se distribuyen lineal-
mente a lo largo de la duracion del arrendamiento.

4.2.7 EXISTENCIAS

Para la principal actividad del Grupo, la venta al por menor, las exis-
tencias se encuentran valoradas por el método del “retail” dado que
el resultado de aplicarlo no ofrece diferencias significativas con el
coste real de las mismas.

El método retail determina el coste de las existencias partiendo del
precio de venta menos un porcentaje estimado de margen bruto, en
el cual se considera el precio de venta, las posibles rebajas a realizar
en dichos precios de venta y la antigledad de la mercancia, asi como
los cambios en temporadas vy las tendencias, principalmente en ar-
ticulos de moda. Este método se aplica de forma consistente para
todas las familias de productos del Grupo.

Con este método el inventario estd valorado en todo momento al
menor entre el coste o el valor neto de realizacion.

Por otro lado, las existencias de la actividad del Grupo Tecnoldgico
(constituido por Informatica El Corte Inglés, S.A. principalmente), se
valoran a su precio de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Asimismo, dentro del epigrafe de existencias del citado Grupo se re-
cogen los importes incurridos en los proyectos en ejecucion valo-
rados a su precio de coste de acuerdo con el criterio de grado de
avance. Dichos costes incluyen tanto servicios prestados por terceros
como costes internos.
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4.2.8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
a) Activos financieros
Valoracién y clasificacion

Los activos financieros se reconocen en el balance de situacion del
Grupo cuando se lleva a cabo su adquisicion. Los activos financieros
se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general,
los costes de la operacion.

La valoracion posterior dependera de la clasificacion que otorgue el
Grupo a cada activo financiero. Los activos financieros mantenidos
por las sociedades del Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

> Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y créditos conce-
didos a terceros: corresponden a créditos originados en la venta
de productos y en la prestacion de servicios por operaciones de
trafico del Grupo, o los que, no teniendo su origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en
un mercado activo.

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar con vencimien-
to en el corto plazo se registran a su valor nominal, que se conside-
ra equivalente a su valor razonable.

La tarjeta de compra EI Corte Inglés es aceptada por la mayoria
de las sociedades del Grupo indicadas en la Nota 1, como medio
de pago de sus clientes, siendo Financiera El Corte Inglés E.F.C,,
S.A. la titular de la practica totalidad de las mismas. Asimismo, Fi-
nanciera El Corte Inglés E.F.C,, S.A. es la encargada de la gestion y
administracion de la facturaciéon y el cobro de las ventas realizadas
con dicha tarjeta.

> Activos financieros mantenidos hasta vencimiento: corresponden
a activos con fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia de-
terminada o determinable, y sobre los que el Grupo manifiesta su
intencion y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha
de su vencimiento. Estos instrumentos se contabilizan a su coste
amortizado.

En cuanto a las fianzas y depdsitos, activos clasificados bajo este
epigrafe que hacen referencia fundamentalmente a los importes
desembolsados por sociedades del Grupo a los propietarios de los
locales arrendados, se presentan valorados por los importes desem-
bolsados, que no difieren significativamente de su valor razonable.

> Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valo-
res representativos de deuda vy participaciones financieras en otras
empresas gue no hayan sido clasificados en ninguna de las catego-
rias anteriores.

Se valoran por su valor razonable cuando es posible determinarlo
de forma fiable ya sea a través del valor de cotizacidén o en su de-
fecto, recurriendo al valor establecido en transacciones recientes,
o por el valor actual descontado de los flujos de caja futuros. Los
beneficios vy las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor
razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto hasta
que el activo se enajena, momento en el cual los beneficios o las
pérdidas acumuladas reconocidos previamente en el patrimonio
neto se incluyen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio. En el caso de que el valor razonable sea inferior al
coste amortizado, si existe una evidencia objetiva de que el acti-
vo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal,
la diferencia se registra directamente en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada.

En el caso de que el valor razonable no pueda determinarse de
forma fiable, estos activos se valorardn por su coste de adquisicion,
corregido por las evidencias de deterioro que pudieran existir.

A 28 de febrero de 2018, las valoraciones a valor razonable realiza-
das sobre los activos financieros disponibles para la venta han sido
calculados por referencia a precios cotizados (y sin ajustar) en el
mercado.

> Otros activos financieros del negocio de seguros: los activos fi-
nancieros originados en las operaciones de seguro, coaseguro y
reaseguro, se valoran por su coste amortizado. Los intereses deven-
gados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dada, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

> Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes: la tesoreria com-
prende tanto la caja como los depodsitos bancarios a la vista. Los
otros activos liquidos equivalentes son inversiones a corto plazo,
con vencimientos inferiores a tres meses y que no estdn sujetos a
un riesgo relevante de cambios en su valor.

El Grupo, tal y como establece la NIIF 7, clasifica los instrumentos
financieros (véase Nota 11.6) en funcion de la siguiente jerarquia:

> Nivel 1. El valor razonable de los instrumentos financieros nego-
ciados en mercados activos (tales como los derivados cotizados
en bolsa, y titulos disponibles para la venta y para negociacion)
se basa en precios de cotizacion de mercado al final del ejercicio
sobre el que se informa. El precio de cotizacion de mercado usado
para activos financieros mantenidos por el Grupo es el precio co-
rriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

> Nivel 2: El valor razonable de los instrumentos financieros que no
se negocian en un mercado activo (por ejemplo, derivados OTC) se
determina usando técnicas de valoracidon que maximizan el uso de
variables observables del mercado y se basan en la menor medida
posible en estimaciones especificas de la entidad. Si todas las varia-
bles significativas requeridas para calcular el valor razonable de un
instrumento son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2.
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> Nivel 3: Si uno o0 mas de las variables significativas no se basan en
datos de mercado observables, el instrumento se incluye en el nivel
3. Este es el caso de los titulos de patrimonio neto sin cotizacién
oficial.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han
cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente
activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos vy
beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reco-
noce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pérdida por deterioro de valor de activos financieros

El Grupo evallua en cada fecha de balance si existe evidencia obje-
tiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado. Un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado y se ha producido una pérdida por deterioro del valor si,
vy solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de
uno o Mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo (un “evento que causa la pérdida”), y ese evento o
eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero o del Grupo de
activos financieros, que puede estimarse con fiabilidad.

> Activos registrados a coste amortizado: Para los préstamos vy par-
tidas a cobrar, el importe de la pérdida se determina como la dife-
rencia entre el importe en libros del activo vy el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las pérdidas credi-
ticias futuras en que no se haya incurrido) descontados al tipo de
interés efectivo original del activo financiero. El importe en libros
del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en el
resultado del ejercicio. Si un préstamo o una inversion mantenida
hasta su vencimiento tiene un tipo de interés variable, el tipo de
descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro del valor
es el tipo de interés efectivo actual determinado de acuerdo con el
contrato. Como medida practica, el Grupo puede estimar el dete-
rioro en funcion del valor razonable de un instrumento usando un
precio de mercado observable.

Si, en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro
del valor disminuye vy el descenso se puede atribuir objetivamente a
un evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconocido
(como una mejora en la calificacion crediticia del deudor), la rever-
sion de la pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
se reconoce en el resultado del gjercicio.

> Activos clasificados como disponibles para la venta: Si existe evi-

dencia objetiva de deterioro del valor para activos financieros dis-
ponibles para la venta, la pérdida acumulada - valorada como la
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diferencia entre el coste de adquisiciéon vy el valor razonable actual,
menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero pre-
viamente reconocida en resultados - se elimina del patrimonio neto
y se reconoce en resultados. Las pérdidas por deterioro del valor
en instrumentos de patrimonio que se reconocieron en el resultado
del ejercicio no se revierten a través del resultado del ejercicio en
un periodo posterior.

Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento
de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta vy el
incremento puede atribuirse objetivamente a un evento acaecido
después de que la pérdida por deterioro se reconociese en el re-
sultado, la pérdida por deterioro se revierte a través del resultado.

b) Pasivos financieros
Valoracién y clasificacion

Los pasivos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se
clasifican como:

> Deudas con entidades de crédito: los préstamos obtenidos de
entidades bancarias se registran por el importe recibido, una vez
deducidos los costes y comisiones derivados de su formalizacion.
Dichos costes de formalizacion y los gastos financieros originados
por los préstamos se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias utilizando el método del interés efectivo y se incorporan
al importe en libros del pasivo, en la medida en que no se liquidan,
en el periodo en que se devengan. En periodos posteriores estos
pasivos se valoran a su coste amortizado, utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

> Obligaciones y otros valores negociables, acreedores comerciales
y otros pasivos financieros: se registran inicialmente por su valor
razonable y posteriormente de acuerdo con su coste amortizado.

Los acreedores comerciales que no devengan explicitamente inte-
reses se registran a su valor nominal, que no difiere significativa-
mente de su valor razonable.

Baja de pasivos financieros

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las
obligaciones que los han generado.

¢) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual
en el patrimonio de la Sociedad Dominante, una vez deducidos todos
SUS Pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se

registran en el patrimonio neto por el importe recibido neto de los
gastos de emision.

40

La Sociedad contabiliza como “Otros instrumentos de patrimonio” un
préstamo convertible en acciones el cual ha sido considerado como
instrumento de patrimonio, debido a que el mismo serd devuelto me-
diante una cantidad fija de acciones propias de la Sociedad, y cual-
quier compensacion adicional a realizar es potestad de la Junta Ge-
neral de Accionistas de la Sociedad (véase Nota 15.8).

Asimismo, los intereses devengados del citado préstamo son paga-
deros en acciones. Por tanto, las variaciones de este instrumento, asi
como los gastos de emision asociados vy los intereses devengados se
contabilizan directamente en el patrimonio neto.

Acciones propias

LLas acciones propias se registran por el valor de la contraprestacion
entregada a cambio, directamente como menor valor del patrimonio
neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o amor-
tizacion de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen di-
rectamente en patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

d) Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los
riesgos a los que se encuentran expuestas sus actividades, operacio-
nes v flujos de efectivo futuros. Fundamentalmente, estos riesgos son
de variaciones de los tipos de cambio vy de los tipos de interés.

El Grupo designa un instrumento financiero como derivado cuando
cumple con las siguientes caracteristicas:

1. Su valor cambia en respuesta a los cambios en variables tales como
los tipos de interés, los tipos de cambio, las calificaciones crediti-
cias, etc.

2. No requiere una inversion inicial o bien requiere una inversion infe-
rior a la que requieren otro tipo de contratos en los que se podria
esperar una respuesta similar ante cambios en las condiciones de
mercado.

3. Se liguida en una fecha futura.

Los instrumentos financieros derivados se valoraran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de
la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contrapresta-
cion entregada. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio.

Posteriormente, estos instrumentos financieros se valoraran por su
valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se pu-
diera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se imputaran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse como de
cobertura contable deben ser designados inicialmente como tales,
documentandose la relacidon de cobertura, la cual debe ser altamente
eficaz. En este sentido, el Grupo verifica inicialmente y de forma pe-
riodica a lo largo de su vida, y como minimo en cada cierre contable,
si la relacion de cobertura es eficaz, es decir, que es esperable pros-
pectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de
efectivo de la partida cubierta (atribuibles al riesgo cubierto) se com-
pensen con los cambios en el valor razonable o en los flujos de efecti-
vo del instrumento derivado de cobertura y que, retrospectivamente,
los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de
variacion razonable respecto del resultado de la partida cubierta.

La parte de la ganancia o la pérdida del instrumento de cobertura
gue se haya determinado como cobertura eficaz, se reconoce tran-
sitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose a la cuenta de pér-
didas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operaciéon
cubierta prevista afecte al resultado.

Los instrumentos de cobertura se valoraran y registraran de acuerdo
con su naturaleza en la medida en que no sean, o dejen de ser, cober-
turas eficaces. De esta forma, en el caso de que el Grupo designara
sus instrumentos financieros derivados como coberturas contables,
estas serfan interrumpidas cuando el instrumento de cobertura ven-
ciera, o fuera vendido, o ejercido, o dejara de cumplir los criterios para
la contabilizacidn de coberturas. En ese momento, cualquier benefi-
cio o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cober-
tura que hubiera sido registrado en el patrimonio neto se mantendria
dentro del patrimonio neto hasta que se produjera la operacion pre-
vista. Cuando no se espera que se produzca la operacion que estad
siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados
netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resulta-
dos netos del periodo.

Los Administradores del Grupo han decidido reexpresar la clasifi-
cacion contable de los derivados de tipo de interés reconocidos en
ejercicios anteriores, pasando a calificarlos como instrumentos finan-
cieros derivados de no cobertura contable.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados, lleva in-
corporado el ajuste por riesgo de crédito bilateral (teniendo en cuen-
ta tanto el riesgo de crédito propio como el riesgo de crédito de
contrapartida).

El ajuste por riesgo de crédito bilateral que asciende a 1,93 millones
de euros a 28 de febrero de 2018 (0,68 millones de euros a 28 de
febrero de 2017), se ha calculado aplicando una técnica basada en el
célculo a través de simulaciones de la exposicion total esperada (que
incorpora tanto la exposicidén actual como la exposicion potencial)
ajustada por la probabilidad de incumplimiento a lo largo del tiempo
y por la severidad (o pérdida potencial) asignada al Grupo y a cada
una de las contrapartidas.
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La exposicion total esperada de los derivados se obtiene empleando
inputs observables de mercado, como curvas de tipo de interés, tipo
de cambio y volatilidades segun las condiciones del mercado en la
fecha de valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencion del riesgo de crédito propio
vy de contrapartida (determinacion de la probabilidad de default) se
basan principalmente en la aplicacion de spreads de crédito propios
o de empresas comparables actualmente negociados en el mercado
(curvas de CDS, TIR emisiones de deuda). En ausencia de spreads
de crédito propios o de empresas comparables, y con el objetivo de
maximizar el uso de variables observables relevantes, se han utiliza-
do las referencias cotizadas que se han considerado como las mas
adecuadas segun el caso (curva de CDS a nivel global). Para las con-
trapartidas con informacidn de crédito disponible, los spreads de cré-
dito utilizados se obtienen a partir de los CDS (Credit Default Swaps)
cotizados en el mercado.

Asimismo, para el ajuste del valor razonable al riesgo de crédito se
han tenido en consideracion las mejoras crediticias relativas a garan-
tias o colaterales a la hora de determinar la tasa de severidad a aplicar
para cada una de las posiciones.

A 28 de febrero de 2018, las valoraciones a valor razonable realizadas
sobre los diferentes instrumentos financieros derivados, incluyendo
los datos empleados para el calculo del ajuste por riesgo de crédito
propio y de contrapartida, quedan encuadradas en el nivel 2 de la
jerarquia de valores razonables establecida por la NIIF 7, por estar los
inputs basados en precios cotizados para instrumentos similares en
mercados activos (no incluidos en el nivel 1), precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos,
vy técnicas basadas en modelos de valoracion para los cuales todos
los inputs significativos son observables en el mercado o pueden ser
corroborados por datos observables de mercado. Aungue el Grupo
ha determinado que la mayoria de los inputs utilizados para valorar
los derivados estan dentro del nivel 2 de la jerarquia del valor razona-
ble, los ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs de nivel 3, como
son las estimaciones de crédito en funcion del rating crediticio o de
empresas comparables para evaluar la probabilidad de quiebra de la
Sociedad o de la contraparte. El Grupo ha evaluado la relevancia de
los ajustes por riesgo crédito en la valoracion total de los instrumen-
tos financieros derivados concluyendo que no son significativos.

4.2.9 SALDOS Y TRANSACCIONES EN MONEDA DISTINTA DEL EURO
Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcional de
cada sociedad se registran en la moneda funcional a los tipos de
cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el ejer-
cicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio con-
tabilizado y el que se encuentra en vigor a la fecha de cobro o pago
se registran como resultados financieros en la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada.
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Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar a 28 de
febrero de cada aflo en moneda distinta de la funcional en la que es-
tan denominados los estados financieros de las sociedades que for-
man parte del perimetro de consolidacion se realiza al tipo de cam-
bio de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran
como resultados financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

4.2.10 IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

El gasto por Impuesto sobre Sociedades representa la suma de la
carga fiscal a pagar en el ejercicio mas la variacion de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula me-
diante la suma del impuesto corriente que resulta de la aplicacion del
tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de
aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la varia-
cion de los activos vy pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se pre-
vén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos vy su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se re-
gistran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que correspon-
da el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las dife-
rencias temporarias imponibles, salvo si la diferencia temporaria se
deriva del reconocimiento inicial del fondo de comercio cuya amorti-
zacion no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento inicial
(salvo en una combinaciéon de negocios) de otros activos y pasivos
en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con
diferencias temporarias sdlo se reconocen en el caso de que se consi-
dere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos
y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion
de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion gque no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos
por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones
pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de
que se considere probable que las entidades consolidadas vayan a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder
hacerlos efectivos.

El Impuesto sobre Sociedades y las variaciones en |los activos y pasi-
VoS por impuestos diferidos que no provengan de combinaciones de
negocios se reconocen integramente en la cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada, o en las cuentas de patrimonio neto del balance
de situacion consolidado en funcion de donde se hayan registrado las
ganancias o pérdidas que lo hayan originado.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se actualizan y se
clasifican como activo/pasivo no corriente en el balance de situacion
consolidado.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos dife-
ridos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de com-
probar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas co-
rrecciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis
realizados.

El Corte Inglés, S.A. tributa en régimen de consolidacion fiscal con
las sociedades filiales espanolas en las que posee al menos el 75% de
su capital, excluyendo aquellas que mantienen un cierre econémico
distinto de la Sociedad Dominante por motivos de su regulacion sec-
torial, de acuerdo con las normas legales vigentes en esta materia.

Desde el 1 de enero de 2008 El Corte Inglés, S.A. aplica, como Socie-
dad Dominante, el Régimen Especial del Grupo de Entidades regula-
do en el Capitulo IX del Titulo IX de la Ley 37/1992 del Impuesto sobre
el Valor Anadido, junto con determinadas filiales espanolas.

4.2.11 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el mo-
mento en que se han transferido sustancialmente al comprador los
riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien
vendido.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el
valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de
los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro
tipo de descuentos se registran como una minoracion de los mismos.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento
en que es probable que se van a cumplir las condiciones que deter-
mMinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

El Grupo tiene programas de fidelizacidon de clientes que no generan
créditos ya gue consisten en la concesidon de descuentos que se ma-
terializan en el momento de la venta y que se registran como menor
importe de la transaccion en las que éstos se aplican.

4.2.11.1 Venta al detalle de bienes de consumo

Los ingresos por venta al detalle corresponden a la venta de bienes,
productos a través de los formatos comerciales de grandes almace-
nes, hipermercados, supermercados, Sfera, Bricor y otras lineas de
negocio.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el
valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir derivada de
los mismos. Estas ventas se reconocen en el momento de la entrega
al cliente que generalmente se realiza en los puntos de venta y alma-
cenes en propiedad del Grupo.

4.2.11.2 Prestaciones de servicios

Los ingresos por “Prestacion de servicios”, corresponden principal-
mente a los servicios de Agencias de viajes, Tecnologia de la informa-
cion y las comunicaciones y Seguros.

> Tecnologia de la informacion

El Grupo contabiliza los ingresos procedentes de sus ventas una vez
que ha obtenido la conformidad formal de sus clientes en relacion
con las mercancias entregadas o los servicios prestados y una vez
gue ha cumplimentado en su totalidad todas las condiciones estipu-
ladas en los contratos y acuerdos con los clientes.

Las mercancias entregadas vy los servicios prestados que se encon-
traban pendientes de facturar a los clientes o en proceso de confor-
macion al cierre del ejercicio, se registran a su precio de coste en el
epigrafe de “Existencias” del balance a 28 de febrero de 2018.

En el caso de servicios prestados, los ingresos derivados de los pro-
yectos en curso se reconocen mediante la aplicacion del método
del porcentaje de terminacion a partir del inicio del proyecto, deter-
minandose el porcentaje de terminacion a la fecha de cierre de las
cuentas anuales segun la estimacion técnica del grado de avance. Las
estimaciones de ingresos ordinarios por prestaciones de servicios,
costes o grado de realizacidn se revisan si las circunstancias cambian.
Cualquier incremento o disminucioén resultante en los ingresos ordi-
narios o costes estimados se reflejan en el resultado del ejercicio en
que las circunstancias que dan lugar a la revision son conocidas por
la Direccion.

> Agencia de viajes

Los ingresos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la prestacion efectiva de los servicios que los mis-
mMos representan, que con caracter general coincide con el momento
de la entrega de titulos de transporte o documentaciones de viaje
correspondientes a los clientes, con independencia del momento en
gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
Concretamente, los ingresos representan los importes a cobrar por
|los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, deduci-
dos descuentos, IVA vy otros impuestos relacionados con las ventas.

En particular, los Administradores de la Sociedad consideran gue
dado que al menos parcialmente la Sociedad asume los riesgos vy
beneficios de la prestacion de los servicios, ésta actua como princi-
pal en la prestacion de éstos. Por este motivo, los ingresos y gastos
derivados de la prestacion de servicios propios de la actividad de la
Sociedad, se hallan recogidos por su importe bruto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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> Servicios de correduria de seguros y seguros

El Grupo El Corte Inglés actua en el mercado asegurador espafol vy
portugués a través de dos empresas: Centro de Seguros y Servicios,
Correduria de Seguros, S.A., dedicada a la correduria, y Seguros El
Corte Inglés, la entidad aseguradora que opera en los ramos de vida
vy accidentes y que es gestora de fondos de pensiones.

Por lo que a la actividad de correduria se refiere, los ingresos corres-
ponden, basicamente, a las comisiones devengadas por los recibos
de prima emitidos por las operaciones de seguro intermediadas.

Por lo que a la actividad aseguradora de vida y pensiones se refiere, la
misma se centra en la emisidn de podlizas de seguro de riesgo y aho-
rro donde el grueso de los ingresos corresponde a primas devenga-
das por seguros de riesgo. Dichas primas se imputan a resultados en
funcion de su devengo a lo largo del periodo de cobertura del seguro.

Las primas de ahorro se corrigen con la provision matematica re-
gistradas en el pasivo del balance consolidado (Véase Nota 16). Su
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se produce a lo largo
de la vida de la operacion en funcion de las variables consideradas
para determinar la prima (expectativa de supervivencia, tipo de inte-
rés, etc.).

> Ingresos por alquileres

Los ingresos por alquileres son clasificados como ingresos operati-
vos al no producirse una transferencia de los bienes y se reconocen
linealmente en funcidn de la duraciéon de los contratos.

4.2.12 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS
a) Criterio general

El Grupo sigue la practica de provisionar los importes estimados
para hacer frente a responsabilidades nacidas de litigios en curso,
indemnizaciones u obligaciones, asi como de los avales y garantias
otorgados que supongan una obligacion probable de pago para el
Grupo, siempre y cuando el importe pueda estimarse de manera fia-
ble. Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad Dominante,
conjuntamente con los Organos de Supervision y Control de la So-
ciedad, verifican que las actividades de la Sociedad se desarrollan de
conformidad con las leyes y regulaciones que les son de aplicacion.
En este sentido, dan respuesta adecuada, a través de las oportunas
investigaciones a las denuncias sobre irregularidades que puedan re-
cibirse, con el objetivo de poder concluir si de las mismas se derivan
riesgos para la Sociedad que pudieran, en su caso, tener impacto
sobre las cuentas anuales. A la fecha no se han identificado aspectos
significativos que pongan de manifiesto la necesidad de dotar pro-
vision alguna en las cuentas anuales consolidadas en relacién con
denuncias recibidas.
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Las provisiones se cuantifican en funcidn de la mejor informacion dis-
ponible sobre la situacion y evolucidn de los hechos que los originan
y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable, procediéndo-
se a su reversion total o parcial cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Los pasivos contingentes, salvo en combinaciones de negocios, no
se reconocen en los estados financieros consolidados, sino que se
informa sobre los mismos en las Notas de la memoria, conforme a los
requerimientos de la NIC 37.

El Grupo considera contratos de cardcter oneroso aquellos en los que
los costes inevitables de cumplir con las obligaciones que conllevan
exceden a los beneficios econdmicos que se espera recibir por ellos.

El Grupo sigue el criterio de registrar una provision por el valor pre-
sente de la mencionada diferencia entre los costes vy los beneficios
del contrato.

Las tasas de descuento utilizadas reflejan la valoracion actual del
dinero en el mercado, asi como los riesgos especificos de estos
contratos.

b) Provisiones técnicas

Las provisiones técnicas recogen los importes de las obligaciones
asumidas que se derivan de los contratos de seguros y reaseguros en
vigor con el fin de garantizar, con criterios prudentes y razonables, las
obligaciones derivadas de los referidos contratos.

Provisiones de primas no consumidas y para riesgos en curso

La provision de primas no consumidas tiene por objeto la periodifi-
cacion de las primas devengadas al cierre del ejercicio y comprende
la fraccion de las primas devengadas en el ejercicio que deben impu-
tarse al periodo comprendido entre la fecha de cierre y el término del
periodo de cobertura. La provision de primas no consumidas se ha
determinado, para cada modalidad, por aplicaciéon del método “pdli-
za a poliza”, tomando como base las primas de tarifa, conforme a las
Bases Técnicas, y segun lo establecido en el Reglamento de Ordena-
cion y Supervision de los Seguros Privados.

Las comisiones y otros gastos de adquisicion correspondientes a
las primas emitidas se reconocen como gasto con el mismo criterio
con el gue se reconocen como ingreso las primas correspondientes a
los contratos de seguro en vigor. La parte de las comisiones y otros
gastos de adquisicion correspondientes al periodo de cobertura no
consumido de las polizas de seguro en vigor se registra en el epigrafe
“Otros activos corrientes” del pasivo del balance de situacidon. A 28
de febrero de 2018, dichas comisiones ascendian a 7,7 millones de
euros (7,2 millones de euros a 28 de febrero de 2017).
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La provision de riesgos en curso complementa a la provision de pri-
mas no consumidas en la medida en que su importe no sea suficiente
para reflejar la valoracion de todos los riesgos y gastos a cubrir, que
se correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la
fecha de cierre del ejercicio. Su calculo se efectla de acuerdo con lo
previsto en el vigente Reglamento de Ordenacion y Supervision de
los Seguros Privados. A 28 de febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017
no ha sido necesaria la constitucion de esta provision.

Provisiones de seguros de vida

Representan el valor de las obligaciones del Grupo, neto de las obli-
gaciones del tomador, por razdn de seguros sobre la vida al cierre del
ejercicio. La provision de seguros de vida comprende:

> Enlos seguros cuyo periodo de cobertura sea igual o inferior al afo,
la “provision de primas no consumidas” vy, en su caso, la “provision
de riesgos en curso”, cuyo objetivo y método de calculo son los
mismos que los indicados en el apartado anterior.

> En los demas seguros, la “provision matematica”. Esta provision
representa la diferencia entre el valor actual actuarial de las obli-
gaciones futuras del Grupo y las del tomador, o en su caso, del
asegurado. La base de calculo de esta provisidon es la prima de in-
ventario devengada en el egjercicio, entendiendo por tal la prima
pura incrementada por el recargo para gastos de administracion
previsto en las Bases Técnicas. El calculo se realiza pdliza a pdliza,
mediante un sistema de capitalizacion individual y la aplicacion de
un meétodo prospectivo, de acuerdo con las Bases Técnicas y con
lo establecido en el Reglamento de Ordenacion y Supervision de
los Seguros Privados.

Los tipos de interés técnicos utilizados durante los ejercicios 2017
y 2016 estan comprendidos, basicamente, entre el 1,25% y el 6,03%.
No obstante, para las principales podlizas de seguros que tienen ga-
rantizado un tipo de interés técnico elevado, el Grupo tiene asig-
nadas carteras de inversiones financieras especificas cuya rentabili-
dad permite cubrir dichos tipos de interés garantizados.

En aguellos seguros en los que el tomador asume el riesgo de la in-
version, las provisiones técnicas de los seguros de vida correspon-
dientes se determinan en funcion de los activos especificamente
afectos, o de los indices o activos, que se hayan fijado como refe-
rencia para determinar el valor econdmico de sus derechos.

Correccidén de asimetrias contables

En las operaciones de seguro que se encuentran inmunizadas finan-
cieramente, que referencian su valor de rescate al valor de los acti-
vos asignados de forma especifica, que prevean una participacion
en los beneficios de una cartera de activos vinculada, o en el caso
de operaciones de seguro en los que el tomador asume el riesgo de
la inversion o asimilados, la Sociedad ha reconocido, a través de su

patrimonio, simétricamente, las variaciones experimentadas en el va-
lor razonable de los activos clasificados en las categorias de “Activos
financieros disponibles para la venta” o de “Otros activos financieros
a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” vy las que se
han producido en las provisiones de seguros de vida: bien con abono
a dichas provisiones técnicas, cuando asi lo exige el Reglamento vy
demas normativa aplicable, o bien con abono a una cuenta de pasivo
(con saldo positivo o negativo) por la parte no registrada como pro-
vision de seguros de vida.

Provisiones técnicas para prestaciones

Recogen las estimaciones efectuadas por el Grupo para atender los
compromisos con origen en siniestros ocurridos con anterioridad al
cierre del ejercicio y pendientes de declaracion, liquidacion o pago a
dicha fecha. Asimismo, se incluyen los vencimientos vy rescates solici-
tados, pendientes de liquidacion o pago al cierre del ejercicio. Dicha
provision estara integrada por la provision de prestaciones pendien-
tes de liquidacion o pago, la provision de siniestros pendientes de
declaraciéon vy la provision de gastos internos de liquidacion de sinies-
tros y su calculo se realiza de conformidad con las correspondientes
normas reglamentarias.

Provisiones para participacion en beneficios y extornos

Estas provisiones recogen los beneficios devengados, aun no asigna-
dos, a favor de los tomadores, asegurados o beneficiarios, asi como el
importe estimado de las primas que proceda restituir a los tomadores
0 asegurados, en su caso, en virtud del comportamiento experimen-
tado por los riesgos asegurados. Dichas provisiones se calculan en
funcion de las cldusulas correspondientes de los contratos en vigor
al cierre del ejercicio.

Provisiones técnicas del reaseguro aceptado y cedido

Se reflejan en el balance las correspondientes provisiones de confor-
midad con lo establecido en los correspondientes contratos y en las
normas reglamentarias.

4.2.13 INDEMNIZACIONES POR DESPIDO Y OTROS PAGOS

AL PERSONAL

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo esta
obligado al pago de indemnizaciones a los empleados con los que,
bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las provisiones re-
gistradas a 28 de febrero de 2018 para cubrir situaciones de esta
naturaleza son suficientes (véase Nota 16.1).

4.2.14 SUBVENCIONES OFICIALES

Las subvenciones oficiales se reconocen como ingresos una vez cum-
plidas todas sus condiciones y en los periodos en que compensan
los costes relacionados y se deducen en la presentacion del gasto
correspondiente.
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Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material
e intangible se consideran ingresos diferidos, se clasifican dentro del
epigrafe “Otros pasivos no corrientes” y se llevan a resultados a lo
largo de las vidas Utiles previstas de los activos pertinentes.

4.2.15 OPERACIONES DISCONTINUADAS Y ACTIVOS Y PASIVOS

NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos para la ven-
ta los activos materiales, intangibles, otros activos no corrientes o
aquellos incluidos en el epigrafe “Inversiones contabilizadas aplican-
do el método de la participacion” y los grupos de enajenacion (grupo
de activos que se van a enajenar junto con sus pasivos directamente
asociados) para los cuales en la fecha de cierre del balance de si-
tuacion consolidado se han iniciado gestiones activas y a un precio
razonable para su venta y se estima que la misma se llevara a cabo
dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera operaciones discontinuadas las lineas de
negocio que se han vendido o se han dispuesto de ellas por otra via
0 bien que reuinen las condiciones para ser clasificadas como mante-
nidas para la venta, incluyendo, en su caso, aquellos otros activos que
junto con la linea de negocio forma parte del mismo plan de venta o
como consecuencia de compromisos adquiridos. Asimismo, se con-
sideran operaciones en discontinuidad aquellas entidades adquiridas
exclusivamente con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o grupos de enajenacidn se valoran por el menor del
importe en libros o el valor estimado de venta deducidos los costes
necesarios para llevarla a cabo y dejan de amortizarse desde el mo-
mento en que son clasificados como activos no corrientes manteni-
dos para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los compo-
nentes de los grupos clasificados como mantenidos para la venta se
presentan en el balance de situacion consolidado adjunto de la si-
guiente forma: los activos en una unica linea denominada “Activos no
corrientes mantenidos para la venta y actividades discontinuadas” y
los pasivos también en una Unica linea denominada “Pasivos asocia-
dos a activos no corrientes mantenidos para la venta y de actividades
discontinuadas”.

Los resultados después de impuestos de las operaciones disconti-
nuadas se presentan en una Unica linea de la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada denominada “Resultado después de impues-
tos de actividades discontinuadas”.

Al cierre del los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo no tiene clasificados

activos y pasivos no corrientes como mantenidos para la venta, asi
como operaciones discontinuas.
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4.2.16 ELEMENTOS PATRIMONIALES DE NATURALEZA
MEDIOAMBIENTAL

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que
son utilizados de forma duradera en la actividad del Grupo, cuya fi-
nalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental v la
proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o
eliminacion de la contaminacion futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza no tiene un impacto medioam-
biental significativo si bien los desgloses relativos a los activos y gastos
de naturaleza medioambiental se describen en la Nota 25.

4.2.17 PARTIDAS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando
activos y pasivos entre corrientes y no corrientes. Las partidas co-
rrientes comprenden aquellos saldos que el Grupo espera vender,
consumir, liquidar o realizar en el transcurso del ciclo normal de ex-
plotacion, o se espera que su realizacion tenga lugar dentro del perio-
do de los doce meses posteriores a la fecha de cierre, clasificandose
como no corrientes en caso contrario.

No se compensan activos con pasivos salvo que la compensacion sea
requerida o esté permitida por alguna norma o interpretacion.

4.2.18 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

En el estado de flujos de efectivo consolidado, que se prepara de
acuerdo con el método indirecto, se utilizan las siguientes expresio-
nes en |los siguientes sentidos:

> Flujos de efectivo: entradas vy salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes, entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo
de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones de su valor.

> Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de in-
version o de financiacion.

> Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposi-
cion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones
no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

> Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en

el tamano y composicion del patrimonio neto y de los pasivos que
no forman parte de las actividades de explotacion.
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4.2.19 FONDO DE MANIOBRA

Como es habitual en el sector en el que opera el Grupo, el desfase
existente entre las fechas de cobro y pago de las transacciones co-
merciales, y como consecuencia de aplicar los flujos de efectivo de
las actividades de explotacion a la adquisicion de activos de caracter
no corriente (ver estado de flujos de efectivo), el pasivo corriente
en los balances de situacion consolidados a 28 de febrero de 2018
y 28 de febrero de 2017 adjuntos es superior al activo circulante. La
Direccion del Grupo considera que dicho desfase no supone riesgo
alguno de falta de liquidez, ya que los ingresos corrientes permiten
hacer frente con absoluta normalidad a los compromisos de pago a
corto plazo.

4.2.20 INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion por segmentos se presenta de acuerdo a lo sefialado
en la NIIF 8 “Segmentos operativos”. En la Nota 23.1 se presentan en
detalle los requisitos de informacion.

5. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en las diferentes cuentas de este epigrafe del
balance de situacion consolidado, en los ejercicios cerrados el 28 de
febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017, ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2017

Concepto SALDO INICIAL Adiciones / Dotaciones Retiros / Reversiones Traspasos SALDO FINAL
Coste
Terrenos y construcciones 10.509.332 7.597 (14.512) 33.920 10.536.337
Maquinaria, instalaciones y utillaje 6.055.795 76.499 (47.913) 89.078 6.173.459
Mobiliario y enseres 2.094.969 14.029 (14.559) 36.729 2131168
Equipos para procesos de informacion 479733 34.277 (78.958) 15 435.067
Elementos de transporte 6.337 362 ms) e) 6.568
Inmovilizado en curso 351.616 173.888 382 (155.200) 370.686
TOTAL COSTE 19.497.782 306.652 (155.675) 4.526 19.653.285
Amortizacion
Construcciones (1.045.548) (67144) 2.242 (1.566) (12.016)
Maquinaria, instalaciones y utillaje (4.333.933) (235.801) 26.160 1.788 (4.541.786)
Mobiliario y enseres (1.371.855) (93.589) 8173 519 (1.456.752)
Equipos para procesos de informacion (419.408) (16.659) 65.252 241 (370.574)
Elementos de transporte (M.319) (230) n2 4 (1.433)
TOTAL AMORTIZACION (7.182.063) (413.423) 101.939 986 (7.492.561)
Deterioro
Terrenos y construcciones (49.790) (18.463) 14.673 (21.649) (75.229)
Maquinaria, instalaciones y utillaje (15.592) (6.379) 17.822 (7150) (11.299)
Mobiliario y enseres (249) (263) 4.248 1.400 5136
Equipos para procesos de informacion (1.794) (8) 135 16 (1.651)
Elementos de transporte 5964 - - - 5.964
TOTAL DETERIORO (61.461) (25.113) 36.878 (27.383) (77.079)
VALOR NETO CONTABLE 12.254.258 (131.884) (16.858) (21.871) 12.083.645
Miles de Euros
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EJERCICIO 2016 (*)

Concepto SALDO INICIAL Adiciones / Dotaciones Retiros / Reversiones Traspasos SALDO FINAL
Coste

Terrenos y construcciones 10.527.055 6.323 (64.370) 40.324 10.509.332
Magquinaria, instalaciones vy utillaje 5.984.648 29.028 (53.732) 95.851 6.055.795
Mobiliario y enseres 2.030.545 10.442 (10.363) 64.345 2.094.969
Equipos para procesos de informacion 485.307 12.067 (17.673) 32 479733
Elementos de transporte 6.764 212 (633) (6) 6.337
Inmovilizado en curso 378.913 197.715 (609) (224.403) 351.616
TOTAL COSTE 19.413.232 255.787 (147.380) (23.857) 19.497.782
Amortizacion

Construcciones (988.777) (68.228) 16.201 (4.744) (1.045.548)
Maquinaria, instalaciones y utillaje (4130.957) (245.826) 40.082 2.768 (4.333.933)
Mobiliario y enseres (1.285.014) (96.058) 7.980 1.237 (1.371.855)
Equipos para procesos de informacion (416.612) (21.750) 18.498 456 (419.408)
Elementos de transporte (1.683) 242) 603 3 (11.319)
TOTAL AMORTIZACION (6.833.043) (432.104) 83.364 (280) (7.182.063)
Deterioro

Terrenos y construcciones 2.916 (8.580) (47.859) 3.733 (49.790)
Maquinaria, instalaciones vy utillaje (46.412) (17.570) 50.953 (2.563) (15.592)
Mobiliario y enseres (2.785) (258) 537 2.257 (249)
Equipos para procesos de informacion (1.776) (38) 147 Qa27) (1.794)
Elementos de transporte 5.954 - 1 9 5.964
TOTAL DETERIORO (42.103) (26.446) 3.779 3.309 (61.461)
VALOR NETO CONTABLE 12.538.086 (202.763) (60.237) (20.828) 12.254.258

Miles de Euros

(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.

Las adiciones de inmovilizado de los ejercicios 2017 y 2016 se corres-
ponden, basicamente, a los costes de ampliacidon y modernizacion de
diversos centros comerciales, asi como otros formatos.

El Grupo posee inmuebles cuyo valor neto contable por separado de
la construccion y del terreno, al cierre de los ejercicios 2017 y 2016,
es el siguiente:

Los retiros del inmovilizado material producidos durante el ejercicio Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
2017 corresponden, fundamentalmente, a la baja de elementos total- Terrenos 5.463.172 5.520.296
mente amortizados y a la venta de determinados inmuebles. En el Construcciones 3.885.920 3.893.698
epigrafe “Variacion de provisiones, deterioro y resultado por enajena- TOTAL 9.349.092 9.413.994

ciones de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
se incluyen principalmente las plusvalias obtenidas por la venta de
determinados inmuebles.

Al cierre del ejercicio 2017 el Grupo tiene registrados 95,86 millones de

euros (77,76 millones de euros en 2016) en concepto de deterioros
de activos materiales, activos intangibles e inversiones inmobiliarias.
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Miles de Euros

Durante el ejercicio 2017, el Grupo ha capitalizado gastos financieros
dentro de la partida de construcciones del inmovilizado material por
importe de 12,02 millones de euros (10,80 millones de euros al cierre
del ejercicio 2016).

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo tenia las siguientes
inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio
espafnol:

EJERCICIO 2017

Amortizacion y

EJERCICIO 2016

Amortizacion y

Concepto Coste deterioro Coste deterioro
Terrenos y construcciones 366.571 (58.238) 365.858 (53.770)
Maquinaria e instalaciones 200.434 (M2.735) 179.959 (98.995)
Otro inmovilizado y en curso 99.288 (69.168) 97.064 (68.523)
TOTAL 666.293 (240.141) 642.881 (221.288)

Miles de Euros

Asimismo, los activos construidos sobre terrenos obtenidos en con-
cesion son los siguientes:

Concepto Ejercicio 2017  Ejercicio 2016
Construcciones 134.718 138165
Maquinaria e instalaciones 69.940 67.617
Otro inmovilizado 47403 51.381
Amortizacion acumulada (137.424) (131.239)
TOTAL 114.637 125.924

Miles de Euros

Tal y como se indica en la Nota 9.1, al cierre de los ejercicios 2017 vy
2016 el Grupo tenia contratadas diversas operaciones de arrenda-
miento financiero sobre su inmovilizado material.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo tenia totalmente
amortizados los elementos del inmovilizado material que seguian en
uso, conforme a la siguiente tabla:

Concepto Ejercicio 2017  Ejercicio 2016
Construcciones 44.43] 4444
Maquinaria, instalaciones y utillaje 1.318.030 1.844.071
Mobiliario y enseres 343.515 361.068
Equipos para procesos de informacion 136.270 116.889
Elementos de transporte 3.686 3.872
TOTAL 1.845.932 2.370.341

Miles de Euros

€Corvefngts’> INFORME FINANCIERO 2017

Al cierre del ejercicio 2017 y 2016 el Grupo mantenia compromisos de
inversion en firme por un importe total de 65.553 y 60.757 miles de
euros, respectivamente.

El Grupo sigue el criterio de asegurar, mediante pdlizas de seguros
suscritas con terceros, el valor de sus elementos del inmovilizado.
Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que las
coberturas de los ejercicios 2017 y 2016 son apropiadas.
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Las inversiones inmobiliarias del Grupo se corresponden principal-
mente con inmuebles destinados a su explotacion en régimen de al-
quiler. El movimiento de este epigrafe del balance de situacion conso-
lidado durante los ejercicios 2017 y 2016 ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2017

Saldo a 1 de marzo Adiciones o Saldo a 28 de
Concepto de 2017 dotaciones Retiros Traspasos febrero de 2018
Terrenos y construcciones 201.747 3.292 - (803) 204.236
Total coste 201.747 3.292 - (803) 204.236
Amortizacion acumulada (14.680) (3.680) - 1.507 (16.853)
Deterioro (9.683) - - 580 (9.103)
SALDO NETO 177.384 (388) - 1.284 178.280
Miles de Euros
EJERCICIO 2016
Saldo alde Adiciones o Saldo a 28 de
Concepto marzo de 2016 dotaciones Retiros Traspasos febrero de 2017
Terrenos y construcciones 201.719 75 - 47) 201.747
Total coste 201.719 75 - 47) 201.747
Amortizacion acumulada (13.376) (3.610) - 2.306 (14.680)
Deterioro (22.262) (209) 158 12.630 (9.683)
SALDO NETO 166.081 (3.744) 158 14.889 177.384

Miles de Euros

En cuanto al uso de dichas inversiones, se distribuye al cierre de los

ejercicios 2017 y 2016 de la siguiente manera:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Oficinas 118.375 116.592
Locales 37.827 38.034
Otros 22.078 22.585
TOTAL 178.280 177.21

Miles de Euros

El Grupo sigue el criterio de asegurar, mediante polizas de seguros
suscritas con terceros, el valor de sus elementos de inversiones inmo-
biliarias. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
que las coberturas de los ejercicios 2017 y 2016 son apropiadas.
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El desglose del Fondo de Comercio durante los ejercicios 2017 y 2016

ha sido el siguiente:

Saldo a 28 de Saldo a 28 de

febrero de 2018 febrero de 2017

Fondo de comercio fusion 10.688 10.688
Fondo de comercio consolidacion 8.797 8.797
TOTAL 19.485 19.485

Miles de Euros

Los test de deterioro realizados a 28 de febrero de 2018 para cada
una de las unidades generadoras de efectivo no han puesto de mani-

fiesto la necesidad de dotar ningun deterioro.

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion con-
solidado en los ejercicios cerrados el 28 de febrero de 2018 y 28 de

febrero de 2017 ha sido el siguiente:

EJERCICIO 2017

Concepto SALDO INICIAL Adiciones / Dotaciones Retiros / Reversiones Traspasos SALDO FINAL
Coste
Gastos de desarrollo 35.415 - - - 35.415
Derechos de traspaso 28.675 242 a4) (1140) 27.763
Aplicaciones informaticas 900.873 113.202 (1.480) 208 1.012.803
Concesiones 164.512 - (M.064) - 153.448
Propiedad industrial 42.392 370 (©) - 42.761
Otro inmovilizado 24.243 886 (2.824) - 22.305
TOTAL COSTE 1.196.110 114.700 (15.383) (932) 1.294.495
Amortizacion
Amortizaciéon de gastos de desarrollo (35.415) - - - (35.415)
Amortizacion derechos de traspaso (19.239) 3D - (670) (19.940)
Amortizacion aplicaciones informaticas (523.274) (90.058) (1.542) 4.478 (610.396)
Amortizacion concesiones (51.891) (3.017) 9.698 - (45.210)
Amortizacion de propiedad industrial (6.056) Qa27) 3.548 (3.559) (6.194)
Amortizacion de otro inmovilizado (1.004) 72) - 2 (1.074)
TOTAL AMORTIZACION (636.879) (93.305) 11.704 251 (718.229)
Deterioro
Deterioro derechos de traspaso (1.954) - - 6) (1.960)
Deterioro aplicaciones informaticas (229) - 1 1 (227)
Deterioro de concesiones me) (3.055) - - (3171
Deterioro de propiedad industrial (4.322) - - - (4.322)
TOTAL DETERIORO (6.621) (3.055) 1 (5) (9.680)
VALOR NETO CONTABLE 552.610 18.340 (3.678) (686) 566.586
Miles de Euros
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EJERCICIO 2016

Concepto SALDO INICIAL Adiciones / Dotaciones Retiros / Reversiones Traspasos SALDO FINAL
Coste

Gastos de desarrollo 35.415 - - - 35.415
Derechos de traspaso 30.061 - (6.369) 4.983 28.675
Aplicaciones informaticas 808.152 101.631 (8.809) Qaon 900.873
Concesiones 164.512 - - - 164.512
Propiedad industrial 41,484 908 - - 42.392
Otro inmovilizado 23150 1.621 (528) - 24.243
TOTAL COSTE 1.102.774 104.160 (15.706) 4.882 1.196.110
Amortizacion

Amortizacion de gastos de desarrollo (35.415) - - - (35.415)
Amortizacion derechos de traspaso (18.608) (48) 5.693 (6.276) (19.239)
Amortizacion aplicaciones informaticas (459.644) (74.843) 11.322 109) (523.274)
Amortizacion concesiones (48.359) (3.532) - - (51.891)
Amortizacion de propiedad industrial (5.431) (3.883) 3.258 - (6.056)
Amortizacion de otro inmovilizado (938) (66) - — (1.004)
TOTAL AMORTIZACION (568.395) (82.372) 20.273 (6.385) (636.879)
Deterioro

Deterioro derechos de traspaso (1.955) - - 1 (1.954)
Deterioro aplicaciones informaticas (227) - - ) (229)
Deterioro de concesiones 1190) - - 1.074 e)
Deterioro de propiedad industrial (4.322) - - - (4.322)
TOTAL DETERIORO (7.694) - - 1.073 (6.621)
VALOR NETO CONTABLE 526.685 21.788 4.567 (430) 552.610

Miles de Euros

Las adiciones registradas en la cuenta “Aplicaciones informaticas” de
los ejercicios 2017 y 2016 corresponden principalmente a desarrollos
de aplicaciones necesarias para la actividad del Grupo.

Durante el ejercicio 2017, el Grupo ha capitalizado gastos financieros
dentro de la partida de inmovilizado intangible por importe de 3,56
millones de euros (4,9 millones de euros en 2016).

A 28 de febrero de 2018, los activos con vida util indefinida diferentes
de aquellos presentados como fondos de comercio, corresponden
principalmente a varias marcas adquiridas en ejercicios anteriores
por El Corte Inglés, S.A. por importe de 27,92 millones de euros (27,92
millones de euros para el ejercicio 2016). Estas marcas no se amorti-
zan de forma sistematica, sino que anualmente se verifica su posible
deterioro.
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Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo tenia elementos del
inmovilizado intangible totalmente amortizados que siguen en uso,
conforme a la siguiente tabla:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Gastos de desarrollo 35.415 35.415
Concesiones administrativas 2.984 720
Derechos de traspaso 12.723 11193
Aplicaciones informaticas 417.801 351.313
Patentes, licencias y otros 12.660 1925
TOTAL 481.583 400.566

Miles de Euros

9.1 Arrendamientos financieros
(en posicion de arrendatario)

El Grupo mantiene contratos de arrendamiento financiero correspon-
dientes, principalmente, a locales.

Los bienes arrendados mediante estos contratos figuran registrados
en el inmovilizado material e inversiones inmobiliarias del balance de
situacion consolidado (véanse Notas 5y 6) y la deuda correspon-
diente se registra como un pasivo financiero (véase Nota 17).

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo, en su condicion de
arrendatario financiero, tiene reconocidos activos arrendados confor-
me al siguiente detalle:

EJERCICIO 2017

EJERCICIO 2016

Amortizacion Amortizacion

Concepto Coste acumulada y deterioro Coste acumulada y deterioro
Terrenos y construcciones 211.335 (49.643) 222.441 (69.322)
Equipos para procesos de informacion 26.735 (3.556) 2.972 (928)
Otras instalaciones 36.183 (2.258) - -
Aplicaciones informaticas 5.304 (749) - -
TOTAL 279.557 (56.206) 225.413 (70.250)

Miles de Euros

Las cuotas de arrendamiento minimas (incluyendo, si procede, las
opciones de compra), de acuerdo con los actuales contratos en vi-
gor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos
futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas con-
tractualmente, que el Grupo mantiene con sus arrendadores a valor
actual, son las siguientes:

VALOR ACTUAL PAGOS FUTUROS MINIMOS

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio

Concepto 2017 2016 2017 2016
Menos de un afio 29.534 22.285 31152 23.975
Entre uno y cinco afos

(Nota13.1) 68.764 39.445 70.908 43149
Mas de cinco afos = - 1 60
TOTAL 98.298 61.730 102.061 67.184

Miles de Euros

€Corvefngts’> INFORME FINANCIERO 2017

Los datos principales de los contratos de arrendamiento financiero
qgue mantiene el Grupo al cierre del presente ejercicio son los siguien-
tes (véase Nota 17):

Concepto

Duracion de los contratos (afios) 10
Afos transcurridos 6-9
Valor de las opciones de compra (miles de euros) 2.638
Cuotas pagadas en ejercicios anteriores (miles de euros) 189.769
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9.2 Arrendamientos operativos

EN POSICION DE ARRENDADOR

Los principales contratos de arrendamiento operativo que tiene el
Grupo El Corte Inglés en posicion de arrendador se corresponden a
cesion de espacios en centros comerciales, tiendas y locales anexos
a los mismos, con el fin de completar la oferta de productos en sus
centros, asi como al alquiler de oficinas.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo tiene contratadas con
los arrendatarios las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de
acuerdo con sus actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta re-
percusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actua-
lizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Cobradas en el gjercicio 25155 17.071
Menos de un afio 26.766 21.459
Entre uno y cinco afos 103.877 90.532
Mds de cinco afios 123.798 12.095
TOTAL 279.596 241157

Miles de Euros

EN POSICION DE ARRENDATARIO

Parte de los locales donde el Grupo desarrolla su actividad princi-
pal son alquilados a terceros. Dichos alquileres son clasificados como
arrendamientos operativos porgue, con independencia del plazo de
arrendamiento y de los importes satisfechos o comprometidos con
los propietarios de los inmuebles arrendados, no se produce la trans-
ferencia de los riesgos vy beneficios intrinsecos a la propiedad de los
mMismMos.

Debido a la distinta naturaleza y posicion econdmica de los propieta-
rios y a otros factores, existe una gran variedad de cldusulas que re-
gulan el funcionamiento de los contratos de alquiler. En la mayoria de
los contratos de arrendamiento se establece un alquiler fijo, normal-
mente satisfecho mensualmente y actualizado de acuerdo con algun
indice que corrige los importes pagados por el efecto de la inflacion.

Generalmente los contratos de alquiler tienen una duracion minima
de obligado cumplimiento entre 1y 10 afos.
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Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo tiene contratadas con
los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de
acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta la
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni ac-
tualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Pagadas en el ejercicio 151.21 145.945
Menos de un afio 140.680 153.051
Entre uno y cinco anos 354.930 406.104
Mds de cinco afios 283.390 316.062
TOTAL 930.211 1.021.162

Miles de Euros

10. INVERSIONES CONTABILIZADAS POR
EL METODO DE LA PARTICIPACION

A 28 de febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017 las participaciones
mas significativas en entidades asociadas al Grupo son las siguientes:

EJERCICIO 2017

Saldo a1de Participacidon en resultados sociedades Saldo a 28 de
marzo de 2017 Otras variaciones puestas en equivalencia febrero de 2018
Financiera El Corte Inglés EF.C,, S.A. 169.116 (32.993) 37.210 173.333
Gestion de Puntos de Venta, Gespevesa, S.A. 26.500 (1.351) 1.918 27.067
Sephora Cosméticos Espafa, S.L. 5977 - 806 6.783
Citorel, S.L. 1.665 (719) 502 1.448
FST Hotels, S.L. 83.095 (515) 4.665 87.245
Tagus Books, S.L. (106) - (90) (196)
Kio Networks Espafia, S.A. 4.931 2 571 5.504
Lecius, S.L. 480 (@) 97 576
TOTAL 291.658 (35.577) 45.679 301.760
Miles de Euros
EJERCICIO 2016
Saldo alde marzo  Variaciones Otras Participacion en resultados Saldo a 28 de
de 2016  al perimetro variaciones sociedades puestas en equivalencia febrero de 2017
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. 162.224 - (25.780) 32.672 169.116
Iberiafon, S.A. 20.913 (22193) - 1.280 =
Gestion de Puntos de Venta, Gespevesa, S.A. 25.855 - (856) 1.501 26.500
Sephora Cosméticos Espafia, S.L. 5563 - 38 376 5977
Citorel, S.L. 1.450 - (129) 344 1.665
FST Hotels, S.L. 80.894 - (314) 2.515 83.095
Tagus Books, S.L. 1 - 36 143) (106)
Kio Networks Espafa, S.A. - 5.500 (788) 219 4.931
Lecius, S.L. - 500 - (20) 480
TOTAL 296.900 (16.193) (27.793) 38.744 291.658
Miles de Euros
La inversion de Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. contabilizada
aplicando el método de la participacion desde el ejercicio 2013, inclu-
ye un fondo de comercio implicito de 31,1 millones de euros.
Los importes reflejados dentro de “Otras variaciones” corresponden
principalmente a los dividendos del ejercicio entregados al Grupo por
cada una de las empresas participadas.
Con fecha 27 de febrero de 2017 se vendid la participacion del 40%
de la sociedad lberiafon, S.A. Como resultado de esta operacion, se
obtuvo una plusvalia registrada contablemente dentro del epigrafe
“Deterioro vy resultado por enajenacion de instrumentos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Las principales magnitudes de los negocios conjuntos vy las socieda-

des asociadas del Grupo son las siguientes:

EJERCICIO 2017

Resultado de

Resultado del

Porcentaje de

Activos Pasivos explotacion ejercicio participacion
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. 2.002.881 1.712.579 25.866 75.938 49,00
Gestion de Puntos de Venta, Gespevesa, S.A. 66.560 12.426 5115 3.836 50,00
Sephora Cosméticos Espafia, S.L. 7219 59.464 2.667 1.613 50,00
Citorel, S.L. 4194 1.298 1.340 1.005 50,00
FST Hotels, S.L. 207.339 67.769 12.578 9.330 50,00
Tagus Books, S.L. 884 1.702 444) (375) 24,00
Kio Networks Espana, S.A. 18.327 7.319 1473 1142 50,00
Lecius, S.L. 3.4 2.258 243 193 50,00
TOTAL 2251/ Sa/119 1.864.815 48.838 92.682
Miles de Euros
EJERCICIO 2016

Resultado de Resultado del Porcentaje de

Activos Pasivos explotacion ejercicio participacion
Financiera El Corte Inglés E.F.C, S.A. 1.873.479 1.591.702 Nn.274 66.887 49,00
Gestion de Puntos de Venta, Gespevesa, S.A. 63.391 10.392 4.000 3.002 50,00
Sephora Cosmeéticos Espafia, S.L. 59.206 47761 1.579 752 50,00
Citorel, S.L. 3.982 878 917 689 50,00
FST Hotels, S.L. 208.181 76.906 5538 5.031 50,00
Tagus Books, S.L. 1.21 1.654 (776) (598) 24,00
Kio Networks Espafia, S.A. 15.242 5.380 715 439 50,00
Lecius, S.L. 2.843 1.881 46) “4n 50,00
TOTAL 2.227.535 1.736.554 23.201 76.161

Miles de Euros
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10.1 Inversiones en negocios conjuntos

A continuacion, se muestra la informacion financiera al 100% de los
negocios conjuntos considerados mas significativos por el Grupo:

GESPEVESA FST HOTELS

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Inmovilizado 35.476 35.829 189.785 194.110
Inversiones financieras 22 - 2.007 1.908
Activos por impuestos diferidos 432 468 - -
Existencias 540 431 531 368
Deudores comer. y otras cuentas a cobrar 20122 18.672 9.721 7.496
Inversiones financieras a corto plazo 4.000 3.001 48 15
Periodificaciones a corto plazo - - 98 101
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5968 4.990 5149 4183
TOTAL ACTIVO 66.560 63.391 207.339 208.181
Fondos propios 54134 52.999 139.550 131.253
Subvenciones y donaciones - - 20 22
Deudas a largo plazo 38 37 47512 53102
Pasivos por impuestos diferidos - - 59 131
Deudas a corto plazo - - 7.445 14.037
Deudas con empresas del Grupo = - - 1.470
Acreed., period., prov. y cuentas a pagar 12.388 10.355 12.753 8.166
TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO NETO 66.560 63.391 207.339 208.181
Miles de Euros

GESPEVESA FST HOTELS

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Importe de la cifra de negocios 39176 53.052 65.190 49.375
Aprovisionamientos (25.297) (25.014) (4.649) (3.686)
Otros gastos e ingresos (6.913) (21.942) (40.561) (33.742)
Amortiz., det. y resultados por enaj. (1.851) (2.096) (7.402) (6.409)
Resultado de explotacion 5115 4.000 12.578 5.538
Resultado financiero = 3 (469) (507)
Resultado antes de impuestos 5.115 4.003 12.109 5.031
Impuesto sobre beneficios (1.279) (1.001D) 2.779) -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.836 3.002 9.330 5.031

Miles de Euros

€Corvefngts’> INFORME FINANCIERO 2017
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10.2 Inversiones en asociadas 11.1 Préstamos y partidas a cobrar

A continuacion, se muestra la informacion financiera de las empresas El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion con-
asociadas consideradas mas significativas por el Grupo: solidado es el siguiente:
FINANCIERA EL CORTE INGLES El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion con- EJERCICIO 2017 EJERCICIO 2016
Ejercicio Ejercicio solidado es el siguiente: Concepto Corriente No corriente Corriente No corriente
2017 2016 Valores representativos de deuda
. EJERCICIO 2017 EJERCICIO 2016
Inmovilizado 5.446 4.041 No No Valores de renta fija - 136.304 - 148164
Inversiones financieras 120 5 Concepto Corriente  corriente  Corriente  corriente Depositos en entidades de crédito - 1.552 - 1.544
Activos por impuestos diferidos 12109 11.399 Crédito, derivados y otros
) Préstamos y partidas
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.469.241 1.353.972 a cobrar 2847 238035 2053 234.876 Préstamos 1.575 53.892 1.703 48865
Inversiones financieras a corto plazo 8.974 8.884 Inversiones mantenidas Fianzas vy depdsitos 1.272 46.287 1.350 36.303
Periodificaciones a corto plazo - 4 hasta el vencimiento 8.935 = 24.819 - TOTAL 2.847 238.035 3.053 234.876
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 499.608 495176 Activos a valor razonable Miles de Euros
TOTAL ACTIVO 2.002.881  1.873.479 con cambio en pérdidas
. y ganancias - 14.917 - 22.000 . . L.
Fondos propios 290.501 281.778 Activos disponibles Los valores de renta fija corresponden principalmente a depdsitos a 11.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Provisiones a largo plazo 2.250 1.056 para la venta 12288  709.459 13.907 766.370 largo plazo que no cotizan en mercados activos. Estas inversiones
Deudas a largo plazo 600.000 600.000 Derivados (Nota 19) 22 ) 25162 B estan asociadas a la actividad de Seguros El Corte Inglés, S.A. Los El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion con-
Pasivos por impuestos diferidos _ 2 ) 5453 oW 6 '941 ToB35UE vencimientos de los mencionados depositos se extienden desde el solidado es el siguiente:
Provisiones a corto plazo 487 1.082 ; . - . . . 2018 al 2043.
Miles de Euros EJERCICIO 2017 EJERCICIO 2016
Deudas a corto plazo 972.379 855192 . P . .
Dentro del epigrafe de “Préstamos” se recogen principalmente los No No
Deudas con empresas del Grupo 62.516 64.023 Sobre los activos financieros desglosados en el cuadro superior, la créditos concedidos al personal para la compra de acciones de El Concepto Corriente  corriente  Corriente  corriente
Acreed., period., prov. y cuentas a pagar 74.948 70.346 mayor parte de las inversiones estdn afectas al negocio de Seguros El Corte Inglés, S.A. con vencimientos entre 1y 5 afos, asi como otros Instrumentos
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.002.881 1.873.479 Corte Inglés, Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A. tal y como indicamos créditos a largo plazo concedidos a terceros. de patrimonio 165 B 2161 B
Miles de Euros a continuacion: £ iento del eniarafe “Prést i b st Valores representativos
vpj‘ncwmlenl o . e e@gra e “Préstamos vy partidas a cobrar - présta- de deuda 8770 . 22658 .
FINANCIERA EL CORTE INGLES A S mos”, es el siguiente: TOTAL 8.935 - 24.819 -
Ejercicio Ejercicio . . e . . e Miles de Euros
Concepto Corriente  corriente Corriente  corriente EJERCICIO 2017
2017 2016
A . ot a27) oD Préstamos y partidas Desde ) o
provisionamientos a cobrar 109 148.586 41 149.943 Concepto 2019 2020 2021 2022 el 2023 Total !‘OS va.Io.res representativos de deuda ;orresponglen principalmente a
Otros gastos e ingresos 27.873 12.992 : imposiciones a corto plazo en determinadas entidades y que deven-
: : ‘ Activos a valor razonable Préstamos 7853 7507 6767 5265 26500 53.892 an tioos de interés a mercado
Amortiz., deterioros y resultados por enaj. (1.880) a.417) con cambio en pérdidas 9 P '
. Miles de Euros
Resultado de explotacion 25.866 1.274 Yy ganancias - 14.918 - 22.000
Resultado financiero 81.371 84.430 Activos disponibles ; ;
_ para la venta 12.288 641.592 13.984 697.833 EJERCICIO 2016 11.3 Activos a valor razonable con camblo
Resultado antes de impuestos 107.237 95.704 srdid -
— TOTAL 12.397 805.096 14.025 869.776 Desde en peraidas y ganancias
Impuesto sobre beneficios (31.299) (28.817) Viles de £ c i 2018 2019 2020 2021 | 2022 Total
iles de Euros oncepto e ota , . .,
RESULTADO DEL EJERCICIO 75.938 66.887 P El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion con-
Miles de Euros Préstamos 8.203 7.219 6.860 5.692 20.891 48.865 solidado es el siguiente:
Las inversiones del negocio de seguros se encuentran, en su mayoria, Miles de Euros
afectas a las coberturas de las provisiones técnicas (véase Nota 16). EJERCICIO 2017 EJERCICIO 2016
No No
Concepto Corriente  corriente  Corriente  corriente
Instrumentos
de patrimonio - 9.607 - 16.926
Valores representativos
de deuda = 5.310 - 5074
TOTAL - 14.917 - 22.000

Miles de Euros
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El epigrafe de “Instrumentos de patrimonio” recoge en su totalidad
inversiones en instituciones de inversiones colectivas (IIC"s) deriva-
dos de la actividad de Seguros El Corte Inglés, S.A.

11.4 Activos disponibles para la venta

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion con-
solidado es el siguiente:

\ EJERCICIO 2017 \ EJERCICIO 2016 |

No No
Concepto Corriente  corriente  Corriente  corriente
Instrumentos
de patrimonio
Valorados a valor
razonable = 45.346 - 42.353
Valorados a coste = 63.225 - 63.956
Valores representativos
de deuda
Valorados a valor
razonable 12.288 600.888 13.907 660.061
Valorados a coste - - - -
TOTAL 12.288 709.459 13.907 766.370

Miles de Euros

Los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable incluyen
15.706 miles de euros (16.836 miles de euros en 2016) que correspon-
den a titulos de renta variable que en su practica totalidad cotizan en
mercados regulados de la OCDE, asi como participaciones en institu-
ciones de inversiones colectivas (IIC"s) por importe de 29.640 miles
de euros (25.517 miles de euros en 2016), en ambos casos derivados
de la actividad de Seguros EI Corte Inglés.

Dentro del epigrafe de “Instrumentos de patrimonio” valorados a cos-
te se incluye por importe de 38 millones de euros (38 millones de
euros en 2016) la participacion del 1,1% (111% en 2016) que ostenta
Viajes EI Corte Inglés, S.A. en el Grupo Real Turismo, S.A.B. de Capi-
tal Variable, sociedad mejicana dedicada a la actividad hostelera, asi
como la participacion que Parinver, S.A. ostenta del 9,9% (9,9% en
2016) sobre el Grupo Financiero Multiva por importe de 17,0 millones
de euros (18,5 millones de euros en 2016).

Los valores representativos de deuda corresponden a valores de ren-
ta fija de la actividad de Seguros El Corte Inglés, concretamente a
titulos que cotizan en mercados activos y por tanto estan valorados
a valor razonable. Los vencimientos de los mencionados titulos se
extienden desde el 2018 al 2043. Considerando los valores de renta
fija clasificados como Préstamos y partidas a cobrar (véase Nota 11.1),
el importe total de valores de renta fija asciende a 753,01 millones de
euros, de los cuales 455,24 millones de euros son titulos de renta fija
puUblica y 297,77 millones de euros son titulos de renta fija privada.
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11.5 Derivados

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion con-
solidado es el siguiente:

‘ EJERCICIO 2017 ‘ EJERCICIO 2016

No No
Concepto Corriente corriente Corriente corriente
Crédito, derivados y
otros (Nota 19) 32 - 25162 -
TOTAL 32 - 25.162 -

Miles de Euros

11.6 Jerarquia del valor razonable reconocida

A continuacion, se detallan los juicios y estimaciones realizados para
determinar los valores razonables de los instrumentos financieros
gue se reconocen en los estados financieros consolidados. El Grupo
clasifica sus instrumentos financieros en los tres niveles previstos en
la NIIF 7 tal y como se describe en la Nota 4.2.8:

Valoraciones al valor
razonable recurrentes Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

A 28 de febrero de 2018 - - - -

Activos financieros a VR con
cambios en resultados (Nota 11.3)

Instrumentos de patrimonio - 9.607 - 9.607

Activos financieros disponibles
para la venta (Nota 11.4)

Instrumentos de patrimonio 16.836 29.640 63225 109.701
Titulos de deuda 600.888 - - 600.888
Préstamos y partidas a cobrar
(Nota 11.1)
Titulos de deuda (Nota 18) 136.304 - - 136.304

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 754.028 39.247 63.225 856.500

Miles de Euros

Valoraciones al valor
razonable recurrentes Nivel1 Nivel 2 Nivel 3 Total

A 28 de febrero de 2017 - - - _

Activos financieros a VR con
cambios en resultados (Nota 11.3)

Instrumentos de Patrimonio - 16.926 - 16.926

Activos financieros disponibles
para la venta (Nota 11.4)

Instrumentos de Patrimonio 16.836 25517 63956 106.308
Titulos de deuda 660.061 - - 660.061
Préstamos vy partidas a cobrar
(Nota 11.1)

Titulos de deuda (Nota 18) 148164 - - 148164
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 825.061 42.443 63.956 931.460

Miles de Euros

12. EXISTENCIAS

El detalle del epigrafe “Existencias” del balance de situacion consoli-
dado adjunto es el siguiente:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Existencias comerciales 2.057.851 1.837.286
Materiales consumibles 28.054 23.594
TOTAL 2.085.905 1.860.880

Miles de Euros

Dentro del epigrafe de “Existencias comerciales” se incluyen, tal vy
como se detalla en la norma de valoracion 4.2.7, los importes corres-
pondientes a los proyectos en curso de Informatica El Corte Inglés,
S.A. al cierre del ejercicio 2017 y 2016 por cuantia de 25,94 y 19,2 mi-
llones de euros, respectivamente.

De acuerdo con la practica habitual en el sector de la distribucion, El
Corte Inglés, S.A. formaliza sus pedidos de compra a determinados
proveedores con algunos meses de antelacion a la fecha de entrega
de la mercancia. Por este motivo, tenian concertadas compras en fir-
me por un importe aproximado de 773,44 y 760,75 millones de euros
a 28 de febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017, respectivamente.

Asimismo, el Grupo mantenia compromisos de venta a sus clientes

al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 por importe de 130,92 y 124,31
millones de euros, respectivamente.

€Corvefngts’> INFORME FINANCIERO 2017

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los
riesgos a gue estan sujetas sus existencias. A 28 de febrero de 2018 y
28 de febrero de 2017, los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran gue la cobertura de las pdlizas de seguro sobre sus exis-
tencias es adecuada.

13. DEUDORES COMERCIALES
Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion del saldo a 28 de febrero de 2018 y 28 de febrero de
2017 es la siguiente:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Clientes 444149 437853
Clientes de dudoso cobro 35.088 37535
Clientes facturas pendientes de emitir 1.583 1.948
Deterioro valor en créditos comerciales

y provisiones (38.302) (42.072)
Subtotal clientes por ventas

y prestaciones de servicios 442.518 435.264
Subtotal deudores varios 470.982 522.420
TOTAL 913.500 957.684

Miles de Euros

A 28 de febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017 no existian saldos de
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” que estuvieran en
mora y no deteriorados por importe significativo.

En el ejercicio 2017, la dotacion neta de provision de saldos de deu-

dores comerciales y otras cuentas a cobrar ha sido de 3,77 millones
de euros (2,33 millones en el ejercicio 2016).
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14. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS
LIQUIDOS EQUIVALENTES

El desglose de este epigrafe del balance de situacion consolidado a
28 de febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017 es el siguiente:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Saldos en caja 53.385 58.596
Saldos en bancos 159173 95.543
TOTAL 212.558 154.139

Miles de Euros

Los saldos en caja y bancos incluyen el efectivo en caja vy las cuentas
bancarias a la vista en entidades de crédito que se remuneran a tipos
de mercado.

15. PATRIMONIO NETO

15.1 Capital suscrito

El capital social de ElI Corte Inglés, S.A. estd representado por
81.144.000 acciones de 6 euros de valor nominal a 28 de febrero de
2018 y 28 de febrero de 2017, todas ellas nominativas y totalmente
suscritas y desembolsadas. Las acciones de la Sociedad no cotizan
en bolsa.

Las unicas entidades juridicas con una participacion superior al 10%
en el capital social de la Sociedad son Fundacidon Ramon Areces
(37,39%) y Cartera de Valores IASA, S.A. (22,18%).

15.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una
cifraigual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no su-
pere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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La Sociedad Dominante del Grupo tiene dotada en su totalidad la
reserva legal por importe de 97.373 miles de euros a 28 de febrero de
2018 (mismo importe a 28 de febrero de 2017).

15.3 Otras reservas

Dentro del epigrafe de otras reservas, se incluye 2188 millones de
euros de reservas indisponibles correspondientes a la reserva legal
de las sociedades consolidadas y a otras reservas restringidas (re-
valorizacion, fundamentalmente, por aplicacion de NIIF 1, Fondo de
Comercio, etc.).

Los efectos sobre el epigrafe de reservas de la reexpresion de cifras
comparativas se describen en la Nota 2.6 de la memoria consolidada.
15.4 Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo tenia en su poder

acciones propias con caracter transitorio, destinadas a su proxima
enajenacion, de acuerdo con el siguiente detalle:

Valor nominal

Concepto N de acciones (Euros)
Acciones propias del tipo A
al cierre del ejercicio 2017 11.520.623 6
Acciones propias del tipo A
al cierre del ejercicio 2016 11.506.916 6

En el transcurso de los ejercicios 2017 y 2016 se adquirieron acciones
de la propia Sociedad Dominante por un valor efectivo de 68,40 mi-
llones de euros vy 49,82 millones de euros y se enajenaron acciones
por un importe de 58,81y 59,91 millones de euros, respectivamente,
de las cuales 52,50 millones de euros corresponden en 2017 al pago
de intereses devengados del préstamo convertible (véase Nota 15.8).

Adicionalmente, derivado del tercer tramo de la opcion de venta
otorgada a favor del inversor del préstamo convertible en acciones
(véanse Notas 11y 15), la Sociedad contabiliza un importe de 75 millo-
nes de euros como mayor importe de acciones propias, ascendiendo
el importe total registrado a 28 de febrero de 2018 a 225.000 miles
de euros por este concepto.

15.5 Ajustes por cambios de valor

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

En este epigrafe del balance de situacion consolidado se recoge el
importe neto de impacto fiscal de las variaciones de valor razonable
de los activos clasificados como disponibles para la venta. Estas dife-
rencias se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tiene su origen
o ante la existencia de un deterioro.

El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios 2017 y 2016
es el siguiente:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Saldo a 1de marzo 31.732 33.280
Incrementos de valor en el ejercicio 14.761 24150
Decrementos de valor en el ejercicio (19.588) (25.322)
Traspaso a resultados del ejercicio 423) (376)
Movimiento ingresos y gastos

en el patrimonio neto (5.250) (1.548)
SALDO A 28 DE FEBRERO 26.482 31.732

Miles de Euros

COBERTURA DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO

Este apartado del balance de situacion consolidado recoge el impor-
te neto de impacto fiscal de las variaciones de valor de los derivados
financieros designados como instrumentos de cobertura de flujo de
efectivo (véase Nota 19).

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios
2017 y 2016 se presenta a continuacion:

15.6 Intereses minoritarios

Este epigrafe del balance de situaciéon consolidado refleja, al cierre de
los ejercicios 2017 y 2016, las participaciones de los accionistas mino-
ritarios de las sociedades que se indican a continuacion:

EJERCICIO 2017 ‘ PARTICIPACION EN:

Resultado
% Capital y del
Sociedad Participacion reservas ejercicio Total

Canal Club de Distribucion
de Ocio y Cultura, S.A. 25,00 18 20 38

Moda Joven Sfera

México, S.A. de CV. 49,00 15.602 1.572 17174
Viajes El Corte Inglés, S.A.

de CV. 4,00 153 55 208
Viajes El Corte Inglés

Colombia, S.A. 5,00 45 a8) 27
Operadora de Turismo, S.A. 0,10 - - -

TOTAL 15.818 1.629 17.447

Miles de Euros

EJERCICIO 2016 ‘ PARTICIPACION EN:

Resultado

L L . %  Capital del
e HEEER AU [HEEED AT Sociedad Participacion respervaz ejercicio Total
Saldo a 1de marzo 16.556 4.291 Canal Club de Distribucion
Incrementos de valor en el ejercicio 37.252 11198 de Ocio y Cultura, S.A. 2500 18 o5 43
Decrementos de valor en el ejercicio (76.244) (21.629) Moda Joven Sfera
Traspaso a resultados del ejercicio 6.625 25116 México, S.A. de CV. 49,00 14.413 1192 15.605
Movimiento ingresos y gastos Viajes El Corte Inglés, S.A.
en el patrimonio neto (32.367) 14.685 de CV. 4,00 138 15 153
Otros ajustes 8.449 (2.420) Viajes El Corte Inglés
SALDO A 28 DE FEBRERO (7.362) 16.556 Colombia, S.A. 5,00 49 © 43
Miles de Euros Operadora de Turismo, S.A. 0,10 - - =
(*) Cifras reexpresadas. Ver Nota 2.6. TOTAL 14.618 1.226 15.844

Miles de Euros
&ka*ngafq INFORME FINANCIERO 2017 Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017______ 63



El movimiento durante los ejercicios 2017 y 2016 de los accionistas
minoritarios del Grupo fue el siguiente:

EJERCICIO 2017

15.7 Gestion del capital

Los objetivos del Grupo en la gestion del capital son salvaguardar la
capacidad de continuar como una empresa en funcionamiento, de
modo gque pueda seguir dando rendimientos a los accionistas y bene-
ficiar a otros grupos de interés, ademas de mantener una estructura
financiera éptima para reducir el coste de capital.

Con el objeto de mantener vy ajustar la estructura de capital, el Grupo
puede ajustar el importe de los dividendos a pagar a los accionistas,
puede devolver capital, emitir acciones o vender activos para reducir
el endeudamiento.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran como in-
dicador del cumplimiento de los objetivos fijados para la gestion de
capital el ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como el co-
ciente resultante de dividir la deuda neta entre el patrimonio neto. La
deuda neta se determina como la suma de las deudas financieras a
cortoy alargo plazo, excluyendo las correspondientes a activos man-
tenidos para la venta, menos las inversiones financieras temporales y
efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

El nivel de apalancamiento obtenido a 28 de febrero de 2018 y 28 de
febrero de 2017 se muestra a continuacion:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2017 2016
DEUDA FINANCIERA NETA: 3.757.098 3.899.109
Obligaciones y otros valores negociables

largo plazo 595.804 2.010.273
Obligaciones y otros valores negociables
corto plazo 1.631.212 149.857

Deuda financiera a largo plazo 1.652.302 1.877.937

Deuda financiera a corto plazo 114.408 56.959

Activos financieros corrientes, efectivo y otros
medios equivalentes (sin incluir derivados) (236.628) (195.917)

PATRIMONIO NETO (descontando los dividendos): 8.498.059 8.520.234

De la Sociedad Dominante 8.480.612 8.504.389

De accionistas minoritarios 17.447 15.845

Apalancamiento 44.2% 45,8%

Saldo alde Ajustes por cambio Resultado Saldo a 28 de
Sociedad marzo de 2017 de valor y otros del ejercicio febrero de 2018
Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. 43 25) 27 45
Moda Joven Sfera México, S.A. de CV. 15.605 (@) 1.571 17174
Viajes El Corte Inglés, S.A. de CV. 153 - 55 208
Viajes El Corte Inglés Colombia, S.A. 43 - Qa7 27
Operadora de Turismo, S.A. - - - =
TOTAL 15.844 27) 1.636 17.447
Miles de Euros
EJERCICIO 2016

Saldo a1de Ajustes por cambio Resultado Saldo a 28 de
Sociedad marzo de 2016 de valor y otros del ejercicio febrero de 2017
Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. 45 27) 25 43
Moda Joven Sfera México, S.A. de CV. 14.429 16 1192 15.605
Viajes El Corte Inglés, S.A. de CV. 138 - 15 153
Viajes El Corte Inglés Colombia, S.A. 50 M (6) 43
Operadora de Turismo, S.A. 0] - - -
TOTAL 14.662 (44) 1.226 15.844
Miles de Euros

A continuacion, se recoge informacion financiera de Moda Joven Sfera
México, S.A. de CV..
MODA JOVEN SFERA MEXICO MODA JOVEN SFERA MEXICO
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio

Balance 2017 2016 Cuenta de Resultados 2017 2016
Inmovilizado 28.235 27.249 Importe de la cifra de negocios 67.364 57.094
Activos por impuestos diferidos 4.825 3.553 Aprovisionamientos (36.513) (31.059)
Existencias 15.661 16.882 Otros gastos e ingresos (20.200) (18.027)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.009 1.919 Amortiz., deterioros y resultados por enajenacion (4.471) (4.218)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 2726 2.428 Resultado de explotacion 6.180 3.790
TOTAL ACTIVO 53.456 52.031 Resultado financiero (1.847) (601N
Fondos propios 35.048 31.845 Resultado antes de impuestos 4.333 3.189
Ajustes por cambios de valor 270 3.484 Impuesto sobre beneficios 1.126) (759)
Deudas, acreedores y otras cuentas a pagar 18.138 16.702 RESULTADO DEL EJERCICIO 3.207 2.430
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 53.456 52.031 Miles de Euros

Miles de Euros
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15.8 Otros instrumentos de patrimonio

Con fecha 13 de julio de 2015, la Sociedad Dominante formalizd un
contrato de préstamo convertible obligatoriamente en acciones con
la sociedad luxemburguesa PrimeFin, S.A. por importe de mil millo-
nes de euros, el cual figura registrado en el epigrafe “Otros instru-
mentos de patrimonio neto”. Dicho préstamo tiene un vencimiento
a tres anos, siendo obligatoria la devolucion del mismo en acciones
provenientes de la autocartera del Grupo El Corte Inglés. Los titulos
entregados como consecuencia de la amortizacion del principal del
préstamo representan un 10% del capital social de El Corte Inglés,
S.A. Asimismo, el préstamo devenga intereses pagaderos en acciones
de autocartera que representaran en su conjunto un 2,25% adicional.

Por otra parte, el citado contrato establece que, si se producen deter-
minadas situaciones en relacion a la evolucion de ciertas magnitudes
financieras de las cuentas consolidadas del Grupo El Corte Inglés o
a la ocurrencia de determinadas operaciones relativas al capital so-
cial de EI Corte Inglés, S.A., esta ultima podria deber compensar al
inversor mediante la entrega de acciones propias adicionales. No
obstante, estas compensaciones estan condicionadas a que la Junta
General de El Corte Inglés, S.A. acuerde previamente un reparto de
dividendos con cargo a reservas de libre disposicion en un determi-
nado plazo. En el caso en que la Junta no haya acordado dicho repar-
to de dividendos, el derecho del inversor a ser compensado quedaria
prescrito.

Adicionalmente, con esa misma fecha, la Sociedad Dominante firmo
con PrimeFin, S.A. un acuerdo en el que le otorga una opcidon de
venta de salida sobre la totalidad de acciones que posea de El Corte
Inglés, S.A. Esta opcion de venta de salida, sera ejercitable a partir del
décimo ano posterior de la firma del contrato y su ejecucion depende
de determinadas condiciones cuyo cumplimiento es potestativo de la
Sociedad Dominante.

Asimismo, la Sociedad Dominante acordd con PrimeFin, S.A. la con-
cesion de una opcidn de venta sobre aquellas acciones de la Socie-
dad gue se transmiten en pago de los intereses del préstamo, los
cuales representan el 2,25% del capital social de El Corte Inglés, S.A.
Tal y como viene estipulado en el contrato, PrimeFin S.A. podra solici-
tar a El Corte Inglés S.A. anticipos en efectivo a cuenta de la referida
opcion de venta. La valoracion de esta opcidon de venta asciende a
225 millones de euros, que son registrados linealmente en la vida del
préstamo, conforme se produce el devengo de intereses.

Al cierre del ejercicio 2016 la Sociedad Dominante tenia registrados
75 millones de euros en concepto de la opcion de venta, y en el ejerci-
cio 2017 PrimeFin S.A. ha solicitado el segundo anticipo, habiéndose
desembolsado tal importe en julio de 2017. A 28 de febrero de 2018
la Sociedad registra de nuevo un pasivo de 75 millones euros por la
opcidn de venta. Dichos importes se encuentran clasificados en el
pasivo corriente del balance de situacion adjunto, bajo el epigrafe de
“Otros Pasivos Financieros”.
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16.1 Provisiones corrientes y no corrientes

El detalle de las provisiones correspondientes a este epigrafe del ba-
lance de situacion consolidado adjunto, asi como los movimientos
registrados durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Reversion,

Provisiones Saldo aplicacion Saldo
a largo plazo inicial Dotaciones y otros final
Ejercicio 2017

Obligaciones por

prestaciones al personal 21.937 32.680 (34.909) 19.708
Provisiones técnicas 679.842 - (77.329) 602.513
Otras 174.373 80.550 (75.682) 179.241

TOTAL A LARGO PLAZO 876.152 13.230 (187.920) 801.462
Ejercicio 2016

Obligaciones por

prestaciones al personal 24.883 29.698 (32.644) 21.937
Provisiones técnicas 687.543 (7.701) - 679.842
Otras 201.791 33.727 (61145) 174.373
TOTAL A LARGO PLAZO 914.217 55.724 (93.789) 876.152

Miles de Euros

(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.

Reversion,

Provisiones Saldo aplicacion Saldo
a corto plazo inicial Dotaciones y otros final
Ejercicio 2017

Obligaciones por

prestaciones al personal 17.650 3.416 (7.567) 13.499
Otras 335 195 (88) 442
TOTAL A CORTO PLAZO 17.985 3.611 (7.655) 13.941
Ejercicio 2016

Obligaciones por

prestaciones al personal 17.605 181.598 (181.553) 17.650
Otras 860 155 (680) 335
TOTAL A CORTO PLAZO 18.465 181.753 (182.233) 17.985

Miles de Euros
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Dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” se recogen funda-
mentalmente las provisiones técnicas del negocio de Seguros. Por
categorias es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2017 2016
Provisiones de primas no consumidas No vida 16.701 15.091
Provisiones de primas no consumidas Vida 20.893 19.765
Provisiones por seguros de vida 437278 508.896
Provis. técnicas relativas al seg. vida riesgo de
inversion lo asumen los tomadores de seguros 8.782 16.229
Provisiones técnicas para prestaciones 25.676 25132
Provisiones para participacion en beneficios
y para extornos 84146 79.91
Provisiones técnicas de reaseguro (47.844) (51.523)
Asimetria contable 56.881 66.341
TOTAL 602.513 679.842

Miles de Euros

La composicidon, por modalidades, del saldo del epigrafe “Provisiones
de primas no consumidas Vida - Provisiones por seguros de vida -
Provisiones técnicas relativas al seguro de vida riesgo de inversion lo
asumen los tomadores de seguros” del cuadro anterior:

La composicidn, por ramos y modalidades, del saldo de los epigrafes

EJERCICIO 2016

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2017 2016
Individuales ahorro 172.342 224.097
Individuales riesgo 23.593 22.349
Colectivos ahorro 28.190 27.985
Colectivos riesgo 8 6
Colectivos rentas 234.038 256.266
Tomador asume el riesgo de la inversion 8.782 14188
TOTAL 466.953 544.891

Miles de Euros

“Provisiones técnicas para prestaciones” y “Provisiones para partici- Seguro directo y Reasegyro
pacién en beneficios y para extornos” es el siguiente: Concepto reaseguro aceptado cedido
PROVISION PARA
EJERCICIO 2017 PRESTACIONES NO VIDA: 4.238 792
. Accidentes 4.238 792
Seguro directo y Reaseguro
Concepto reaseguro aceptado cedido PROVISIONES PARA
B PRESTACIONES VIDA: 20.894 342
O Individuales ahorro 95 -
PRESTACIONES NO VIDA: 4.544 1.269 — _
Accidentes 4544 1269 Individuales mixto 58 -
PROVISIONES PARA Individuales riesgo 11.373 342
PRESTACIONES VIDA: 21.132 611 Colectivos ahorro 968 -
Individuales ahorro 93 - Colectivos riesgos 7.656 -
Individuales mixto 253 - PPA 9 -
Individuales riesgo 12.21 611 Rentas individuales 1 -
Colectivos ahorro 821 - Rentas colectivas 726 -
Colectivos riesgos 7.048 - Reaseguro aceptado 8 -
PPA ] . PROVISION PARA PARTICIPACION
Rentas individuales Y ~ EN ?ENEFICIOS Y EXTORNOS: 79.911 -
Rentas colectivas 672 - Accidentes >/188 -
Individuales ahorro 5.048 -
Reaseguro aceptado 9 - — .
PROVISION PARA PARTICIPACION Individuales riesgo 16.998 -
EN BENEFICIOS Y EXTORNOS: 84.146 - Colectivos ahorro 664 -
Accidentes 61.498 - Colectivos riesgo 13 -
Individuales ahorro 4.979 - Miles de Euros
Individuales riesgo 16.738 -
Colectivos ahorro 863 -
Colectivos riesgo 68 - El Grupo a 28 de febrero de 2018 tiene provisionado en el epigrafe

Miles de Euros
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“Obligaciones por prestaciones al personal” los impactos derivados
de aquellos acuerdos de extincion laboral dentro del plan de jubila-
ciones parciales comunicados al cierre del presente ejercicio a los
empleados con 61 anos de edad. La parte correspondiente a desem-
bolsar en el corto plazo se encuentra registrado a 28 de febrero de
2018 en el epigrafe “Provisiones a corto plazo”. El importe total de la
provision a 28 de febrero de 2018 asciende a 33,2 millones de euros
(39,6 millones de euros a 28 de febrero de 2017).

Adicionalmente y con fecha marzo de 2016, el Grupo establecid un
plan voluntario de bajas incentivadas para aquellos empleados que
pudieran estar interesados en extinguir la relacion laboral con El Cor-
te Inglés, S.A. Los empleados recibiran el setenta por ciento del sa-
lario neto hasta que alcancen la edad de 63 afos mas una prima de
salida equivalente a 6 meses de salario neto. El personal que se ads-
cribid al plan debid, entre otros requisitos, haber nacido en los afos
1956, 1957 vy 1958, 15 afos de antigledad en la Sociedad y contar en
su vida laboral con 35 afos de cotizacion efectiva. El periodo de soli-
citud se abrid el 15 de marzo y expird el 5 de abril de 2016.

En este contexto la Sociedad suscribid una pdliza de seguro con Se-

guros El Corte Inglés, Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A. quien asu-
me el pago de las condiciones descritas anteriormente.
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Durante el ejercicio 2016 el Grupo registro una provision de 178,4 mi-
llones de euros con cargo al epigrafe “Obligaciones por prestacio-
nes al personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2017, habiéndose aplicado la totalidad de esta provision en el mismo
ejercicio.

OTRAS PROVISIONES

El resto del importe de este epigrafe incluye provisiones de diver-
sa naturaleza, entre las que se encuentran las relacionadas con las
relativas a la estimacion del importe al que podria tener que hacer
frente por determinados impuestos locales, asi como determinados
contratos onerosos.

Las provisiones incluidas en “Otras” recogen principalmente las cuo-
tas por el impuesto sobre grandes superficies de los centros comer-
ciales situados en las Comunidades Autonomas de Catalufia, Asturias
y Aragon.

Las citadas cuotas se encuentran en su totalidad recurridas ante los
organos judiciales correspondientes estando actualmente a la espera
de resolucion.

16.2 Garantias comprometidas con terceros
y pasivos contingentes

Los avales presentados por el Grupo ascendian a 382,25y 371,82 mi-
llones de euros a 28 de febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017, res-
pectivamente. De dichos importes, 156,07 y 151,82 millones de euros a
28 de febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017, respectivamente, estan
relacionados con asuntos de naturaleza juridica vy fiscal (locales y na-
cionales). El resto, depositados ante diversas entidades, garantizan
las operaciones de trafico.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pa-
sivos no previstos a 28 de febrero de 2018 que pudieran originarse
por los avales presentados y por otros pasivos contingentes, si los
hubiera, no serian significativos.

68

17. DEUDAS CON ENTIDADES DE

CREDITO Y OBLIGACIONES Y OTROS
VALORES NEGOCIABLES NO CORRIENTES
Y CORRIENTES

La composicion del saldo de estos epigrafes del balance de situacion
consolidado es la siguiente:

\ EJERCICIO 2017 \ EJERCICIO 2016 ()

No No
Concepto Corriente corriente Corriente corriente
Obligaciones y otros
valores negociables 1.631.212 595.804 149.857 2.010.273
Deudas con entidades
de crédito 84.874  1.583.538 34.674  1.838.492
Deudas por arrendamientos
financieros (Nota 9.1) 29.534 68.764 22.285 39.445
Derivados (Nota 19) 98142 90.915 75.000 138.765
Otros pasivos financieros 17.483 14.015 20.241 15109
TOTAL 1.861.245 2.353.036 302.057 4.042.084

Miles de Euros
(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.

17.1 Pasivos financieros no corrientes

Con fecha 24 de enero de 2018, la Sociedad Dominante firmo un nue-
vo contrato de financiacion sindicada sin garantias por un importe de
hasta 3.650 millones de euros con varias entidades de crédito.

Dicha financiacion se ha destinado a:

> Pago en su totalidad del préstamo sindicado anterior firmado el 14
de noviembre del 2013, tras el mismo se procedid por tanto a ini-
ciar el proceso de levantar las garantias inmobiliarias que mantenia
dicho préstamo.

> Asegurar la liquidez en el proceso de cancelacion de la deuda for-
malizada en pagarés y que a fecha 28 de febrero de 2018 alcanzaba
la cifra de 1.251.880 miles de euros.

La Sociedad Dominante ha remitido una carta a todos los tenedo-
res de estos pagarés a través del cual se les ha notificado que con
fecha 22 de abril del 2018 no se renovarad ninguno de los mismos,
motivo por el cual y a pesar de tener la liquidez asegurada con un
tramo de la nueva financiacién sindicada, cuyo vencimiento es a
largo plazo, los Administradores de la Sociedad han decidido cla-
sificar la totalidad de este saldo dentro del epigrafe “Obligaciones
y otros valores negociables a corto plazo” del pasivo a corto plazo
del balance a 28 de febrero de 2018 (véase Nota 17.2).

Este nuevo contrato de financiacion sindicada se divide en los si-
guientes tramos:

> Tramo Al (1.200 millones de euros): este tramo esta destinado a la
refinanciacion de la deuda formalizada en pagarés, y tiene un ven-
cimiento de un ano desde la fecha de firma del acuerdo, extensible
a voluntad de la Sociedad hasta dos afios. A 28 de febrero de 2018
no hay ningun saldo dispuesto por la Sociedad sobre este tramo.

> Tramo B1 (1.450 millones de euros): este tramo sustituye la antigua
financiacion sindicada y tiene un vencimiento de cinco afios desde
la fecha de firma del acuerdo. La Sociedad ha dispuesto la totalidad
del saldo a 28 de febrero de 2018.

> Tramo C1 (1.000 millones de euros): este tramo se corresponde con
una linea de crédito renovable (revolving) y tiene un vencimiento
de cinco anos desde la fecha de firma del acuerdo.

A 28 de febrero de 2018 el tipo medio de la deuda considerando
deudas con entidades de crédito se sitUa en un rango de mercado.

El actual contrato de financiacion, a diferencia del anterior, no con-
templa ningun tipo de garantias. La deuda precedente establecia la
hipoteca de algunos centros comerciales cuyo valor neto contable al
cierre del ejercicio 2016 ascendia a 1.977 millones de euros.

Tal y como viene estipulado en el nuevo contrato de financiacion
sindicada, la Sociedad Dominante esta obligada al cumplimiento de
unos ratios financieros calculados sobre la base de los estados finan-
cieros consolidados del Grupo El Corte Inglés. EI cumplimiento de
los citados ratios junto con el calendario de pagos, son considerados
para la distribucion de los dividendos.

A 28 de febrero de 2018 la Sociedad Dominante cumple con los ratios
financieros calculados sobre la base de los estados financieros con-
solidados del Grupo El Corte Inglés. Asimismo, no se prevén incum-
plimientos en el ejercicio 2018.

La Sociedad Dominante adicionalmente mantiene los siguientes con-
tratos significativos de financiacion firmados ambos en el ejercicio
2016:

> Préstamo firmado en junio 2016 con diversas entidades por importe
de 185 millones de euros. El saldo dispuesto a 28 de febrero de 2017
y de 2018 asciende a 119 millones de euros y vence en junio de 2020.
Los tipos de interés son de mercado.

> Préstamo firmado con el Banco Europeo de Inversiones en diciem-
bre de 2016 por importe de 116 millones de euros que vence en
febrero de 2027. A 28 de febrero de 2017 y de 2018 este préstamo
esta dispuesto en su totalidad. Los tipos de interés son de mercado.

Los tipos de interés de la deuda estan referenciados al Euribor mas
un diferencial de mercado.
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Adicionalmente a la emision de los contratos de financiacion con en-
tidades de crédito, a 28 de febrero de 2018, la Sociedad Dominante
mantiene registrados dentro del epigrafe “Obligaciones y otros va-
lores negociables a largo plazo” unos bonos que fueron emitidos en
enero de 2015 por Hipercor, S.A. (sociedad absorbida por El Corte In-
gles, S.A. en 2017) por importe maximo de 600.000 miles euros y un
valor nominal de 100 miles de euros. A 28 de febrero de 2018, estos
bonos ascienden a 595,80 millones de euros, tienen un vencimiento
a 7 anos desde su fecha de emision vy el tipo de interés es del 3.875%.

Los gastos de emision asociados a dichas emisiones ascendieron a
7500 miles de euros que se encuentran registrados minorando la
deuda. Durante el ejercicio 2017 se han traspasado 1.071 miles de eu-
ros al epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ga-
nancias del ejercicio 2017 (1.071 miles de euros en el ejercicio 2016).
Durante el gjercicio se han devengado intereses no pagados por im-
porte de 1.938 miles de euros (mismo importe en el ejercicio 2016).
Adicionalmente, el resto de la practica totalidad del epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de resultados del ejercicio 2017 se corres-
ponde con los intereses devengados vy pagados durante el ejercicio.

Derivado de la emision de los bonos, el Grupo se encuentra obligado
al cumplimiento de unos determinados ratios. Los Administradores
de la Sociedad Dominante del Grupo estiman que al 28 de febrero
de 2018 se cumplen con todos los compromisos derivados de dichos
ratios.
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17.2 Pasivos financieros corrientes

El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte del epi-
grafe “Deudas con entidades de crédito no corrientes” es el siguiente:

EJERCICIO 2017

Concepto Comisiones 2019 2020 2021 2022 Resto Total
Deudas con entidades de crédito (48.533) 288.857 265.785 252.571 758.571 66.287 1.583.538
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 9.1) - 25175 19.926 15.367 7.938 358 68.764
TOTAL (48.533) 314.032 285.711 267.938 766.509 66.645 1.652.302
Miles de Euros

EJERCICIO 2016 (*)

Concepto Comisiones 2018 2019 2020 2021 Resto Total
Deudas con entidades de crédito (36.907) 257.414 303.470 280.398 951.258 82.858 1.838.491
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 9.1) - 17.206 12.603 7105 2.532 - 39.446
TOTAL (36.907) 274.620 316.073 287.503 953.790 82.858 1.877.937

Miles de Euros
(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.

Incluidos en el epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables a
corto plazo” el Grupo clasifica el saldo de pagarés emitidos en el Mer-
cado Alternativo de Renta Fija (MARF), que alcanzaban a 28 de fe-
brero de 2018 el importe de 379.330 miles de euros (149.857 miles de
euros para el ejercicio 2016). Los citados pagarés tienen vencimiento
a corto plazo y devengan tipos de interés de mercado.

Igualmente, a 28 de febrero de 2018, el Grupo registra dentro del
epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables a corto plazo” el
saldo de la deuda formalizada en pagarés tras no proceder a su re-
novacion durante este ejercicio (véase Nota 13) y cuyo importe ha
ascendido a 28 de febrero de 2018 a 1.251.880 miles de euros.

El Grupo tiene concedidas lineas de descuento y pdlizas de crédito,
gue devengan tipos de interés de mercado, con los siguientes limites:

EJERCICIO 2016

EJERCICIO 2017

Importe no Importe no
Concepto Limite dispuesto Limite dispuesto
Lineas de descuento 19.000 17.517 19.000 17.464

Lineas de crédito @ 1.000.000 1.000.000 850.000 659.982
Préstamo - Tramo A1®@  1.200.000  1.200.000 - -

Otros 123.964 123.964 -
TOTAL 2.342.964 2.341.481 869.000 677.446

Miles de Euros
(a) Forma parte del contrato de financiacion sindicada (véase Nota 17.1).
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17.3 Cambios en pasivos corrientes procedentes
de actividades de financiacion

Atendiendo a los requerimientos de las modificaciones a la NIC 7 a
continuacion se desglosan los cambios en pasivos financieros produ-
cidos por actividades de financiacion. El Grupo Unicamente ha pro-
porcionado informacion correspondiente al ejercicio anual terminado
el 28 de febrero de 2018, de acuerdo con las opciones establecidas
por dicha norma.

1de marzo Flujos de Reclasificaciona Nuevos arrendamientos 28 de febrero
Concepto de 2017 efectivo corto plazo financieros Otros de 2018
Obligaciones y otros valores
negociables no corrientes a largo plazo 2.010.273 (162.589) (1.251.880) - - 595.804
Deudas no corrientes con entidades
de crédito a largo plazo 1.877.937 (176.477) (114.408) 65.250 - 1.652.302
Otros pasivos financieros no corrientes 153.874 49198 (98.142) - - 104.930
Obligaciones y otros valores
negociables no corrientes a corto plazo - 379.332 1.251.880 - - 1.631.212
Deudas no corrientes con entidades
de crédito a corto plazo 56.959 (157.897) 114.408 - 100.938 114.408
Otros pasivos financieros corrientes 95.241 (152.758) 98142 - 75.000 115.625
Dividendos a pagar - (50.000) - 50.000 - -
TOTAL PASIVOS POR ACTIVIDADES
DE FINANCIACION 4.194.284 (271.191) - 115.250 175.938 4.214.281

Miles de Euros

18. POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos finan-
cieros: riesgo de mercado (incluyendo el riesgo del tipo de cambio,
riesgo de tipo de interés y de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liqguidez. La gestion del riesgo del Grupo es llevada a cabo por la
Direccion de la Sociedad Dominante, que tiene establecidos los me-
canismos necesarios y se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros, tratando de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabilidad del Grupo, para lo que emplea determinados
instrumentos financieros descritos en la Nota 19.

Esta Nota presenta informacion sobre la exposicion del Grupo a cada
uno de los riesgos mencionados anteriormente, los objetivos, poli-
ticas y procesos definidos por el Grupo para gestionar el riesgo, asi
como los métodos utilizados para medir dichos riesgos y los cambios
habidos con respecto al ejercicio anterior.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidad que existe de que
la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones de pago,
ocasionando una pérdida econdmica para el Grupo.

El Grupo, principalmente en la actividad de Seguros El Corte Inglés,
se rige por un criterio de prudencia en su politica de inversiones
cuyos principales objetivos son mitigar el riesgo de crédito de los
productos de inversion. En este sentido, la calidad crediticia de los
activos financieros de la actividad de Seguros El Corte Inglés pue-
de evaluarse por referencia a calificaciones crediticias externas tal y
como indicamos a continuacion:
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Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
PRESTAMOS Y PARTIDAS A

COBRAR - RENTA FIJA (NOTA 11.1): 136.304 148.164
A - -
BBB 132.659 144.336
BB 3.645 3.828
ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA

VENTA - RENTA FIJA (NOTA 11.4): 600.888 660.061
AAA 49170 52.448
AA 14.038 20.694
A 22.022 34.542
BBB 464.640 479.490
BB 35.220 44.475
B = 3.950
NR 15.798 24.462

Miles de Euros

Con caracter general, el Grupo mantiene su tesoreria y activos liqui-
dos equivalentes en entidades financieras de elevado nivel crediticio.

Por otro lado, el Grupo no tiene concentraciones significativas de
riesgo de crédito con terceros, al constituir la venta al por menor la
inmensa mayoria de la cifra de negocios, realizdndose el cobro, fun-
damentalmente, en efectivo o por medio de tarjetas de crédito.

En relacion con el riesgo de crédito de otras operaciones comerciales
(principalmente derivados de las operaciones de retail corporativa, la
consultoria informatica y los servicios de la agencia de viajes a red
corporativa), se establece una provision para pérdidas por deterioro
de cuentas comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de
que el Grupo no serd capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. El importe de la provision es la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo estima-
dos. El importe de la provisidon se reconoce en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada (véase Nota 13). La provision de insolvencia
del Grupo asciende en el ejercicio 2017 a 38,3 millones de euros (42,1
millones en el 2016), sobre unas cuentas a cobrar de 913,5 millones de
euros (957,7 millones en el 2016).

A 28 de febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017 no existen saldos
vencidos de importe significativo. Asimismo, de acuerdo con la ex-
periencia histodrica disponible, el Grupo considera que no resulta ne-
cesario efectuar correcciones valorativas en relacion con las cuentas
a cobrar no vencidas. El valor razonable de las cuentas a cobrar no
difiere significativamente con su valor en libros.
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Riesgo de liquidez

El Grupo El Corte Inglés mantiene una gestion prudente del riesgo
de liquidez, manteniendo un nivel adecuado de efectivo y valores
negociables, asi como con la contratacion de facilidades crediticias
comprometidas por importe suficiente para soportar las necesidades
previstas (véase Nota 17).

La responsabilidad ultima sobre la gestion del riesgo de liquidez des-
cansa en la Direccion de la Sociedad Dominante, quien elabora un
marco apropiado para el control de las necesidades de liquidez del
Grupo en el corto, medio vy largo plazo. El Grupo gestiona la liqui-
dez manteniendo unas reservas adecuadas, unos servicios bancarios
apropiados y una disponibilidad de créditos y préstamos, por medio
de una monitorizacion continua de las previsiones y de las cantida-
des actuales de flujos de fondos y emparejando éstas con perfiles de
vencimiento de activos y pasivos financieros.

El Grupo ha iniciado un proceso de cancelacion de la deuda formalizada
en pagarés, gque asciende a 1.251.880 miles de euros a 28 de febrero de
2018, con el objetivo de optimizar la estructura financiera de la misma,
ampliando vencimientos y reduciendo los tipos de interés. Los Admi-
nistradores de la Sociedad Dominante se han asegurado la liquidez en
este proceso con la firma de un contrato de financiaciéon de 1.200.000
miles de euros cuyo vencimiento es de dos anos (véase Nota 17), del
cual a cierre del ejercicio 2017 no se ha dispuesto importe alguno.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros
de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.
Los instrumentos financieros que estan expuestos a riesgo de tipo de
interés son basicamente las financiaciones a tipo variable y los instru-
mentos financieros derivados.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo El Corte Inglés respecto
de la evolucion de los tipos de interés vy de los objetivos de la estruc-
tura de la deuda a largo plazo, se contratan derivados que mitiguen
estos riesgos (véase Nota 19).

Riesgo de precio

La exposicion del Grupo al riesgo de precio se refleja a través de sus in-
versiones en instrumentos de patrimonio que cotizan en mercados, los
cuales se encuentran clasificados como activos a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 9.607
miles de euros (16.926 miles de euros en 2016) (Nota 11.3) vy los activos
financieros disponibles para la venta a valor razonable por importe de
45.346 miles de euros (42.353 miles de euros en 2016) (Nota 11.4).

Para gestionar el riesgo del precio que surge de dichas inversiones, el
Grupo, en relacion con la actividad de Seguros El Corte Inglés, desarro-
lla una politica de inversion basada en una estrategia de diversificacion

con el objetivo de minimizar los impactos de las variaciones de precio.
La mayoria de estas inversiones cotizan en la bolsa o se tratan de in-
versiones en instituciones de inversion colectiva (IIC”s).

Ante variaciones de precio de los activos financieros citados anterior-
mente, no habria impactos significativos en la cuenta de resultados o
en patrimonio neto de las cuentas consolidadas.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesto
al riesgo de tipo de cambio por operaciones con divisa denominadas
en ddlares estadounidenses.

El riesgo de tipo de cambio se gestiona de acuerdo con las direc-
trices de la Direccion del Grupo, que prevén, fundamentalmente, el
establecimiento de coberturas financieras o naturales, la monitoriza-
cidon constante de las fluctuaciones de los tipos de cambio y otras
medidas destinadas a mitigar dicho riesgo. El Grupo sigue la politica
de contratar instrumentos financieros (seguros de cambio) que re-
duzcan las diferencias de cambio por transacciones en moneda ex-
tranjera (véase Nota 19).

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera mas sig-
nificativos de las empresas del Grupo nacionales, denominados funda-
mentalmente en dolares estadounidenses, valorados al tipo de cambio
de cierre y tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Cuentas a pagar 214.678 212.636
Ventas 76.848 91.421
Servicios prestados 702 819
Compras 851.655 798.673
Servicios recibidos 3.381 5104

Miles de Euros

Por otro lado, el detalle de los saldos y transacciones en moneda ex-
tranjera mas significativos, pertenecientes a las empresas que operan
en moneda distinta al euro (principalmente las filiales situadas en La-
tinoameérica), valorados al tipo de cambio de cierre y tipo de cambio
medio, respectivamente, son los siguientes:

‘ PESOS MEXICANOS OTRAS DIVISAS TOTAL
Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Cuentas a pagar 19.243 20.754 23.597 19.513 42.840 40.267
Otros pasivos = - 189 267 189 267
Ventas 92.548 90.613 19.675 22.561 112.223 13174
Servicios prestados 105.508 91.439 110.993 109.589 216.501 201.028
Compras 153.626 138.853 116.805 122165 270.43]1 261.018
Servicios recibidos 23.609 20.900 9.013 9.507 32.622 30.407
Miles de Euros
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En este caso, los impactos derivados de las fluctuaciones de tipos de
cambio afectarian al epigrafe de "Diferencias de Conversién” dentro
del Patrimonio Neto tal y como viene reflejado en la norma de valo-
racion 2.7.8.3.

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los
riesgos a los que se encuentran expuestas sus actividades, operacio-
nes v flujos de efectivo futuros.

Los métodos seguidos por el Grupo para el calculo del valor razona-
ble de sus instrumentos financieros derivados, incluyendo el riesgo
de crédito introducido por la NIIF 13 y el nivel de jerarquia determina-
do por la NIIF 7 se describen en la Nota 4.2.8.

Los instrumentos financieros derivados mantenidos por el Grupo a 28
de febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017 son los siguientes:

EJERCICIO 2017 | VALOR RAZONABLE @
Clasificacion Tipo Importe contratado Vencimiento Activo Pasivo
Seguros de cambio Cobertura de tipo de cambio  Compra de moneda 523.553 ® 2021 8 16.974
(a) Importes en miles de euros. (b) Importes en miles de ddlares.
EJERCICIO 2016 VALOR RAZONABLE @
Clasificacion Tipo Importe contratado Vencimiento Activo Pasivo
Seguros de cambio Cobertura de tipo de cambio Compra de moneda 458.937 © 2017 19.364 -
(a) Importes en miles de euros. (b) Importes en miles de ddlares.
Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo tenia contratados di-
versos instrumentos financieros derivados de caracter contable es-
peculativo, los cuales se encuentran registrados de acuerdo con las
siguientes caracteristicas:
SEGURO DE CAMBIO DERIVADO TIPO INTERES
Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Importe contratado 81.424 ® 86.543 ® 1.799.041 ® 1.950.522 @
Vencimiento - 2017 - 2017
Valor razonable @: _
Activo 24 5.798 - -
Pasivo (6.417) - (90.665) (138.765)
Impacto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias @ - - 48100 42563

(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6. (a) Importes en miles de euros. (b) Importes en miles de ddlares.
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Desde enero de 2015 la contratacion de los seguros de cambio de las
filiales los realiza la Sociedad Dominante con las entidades financie-
ras. A su vez, la Sociedad Dominante realiza contratos con las filiales
para cubrir el riesgo de cambio que soportan.

Adicionalmente, en este epigrafe, se registra una opcion de venta otor-
gada a favor del inversor del préstamo convertible en acciones, por
el porcentaje de acciones que exceden al 10% del capital (véase Nota
15.8), siendo su valor a 28 de febrero de 2017 de 75 millones de euros.

20. ACREEDORES COMERCIALES

La cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar incluye
principalmente los importes pendientes de pago por compras co-
merciales y gastos relacionados. La Direccion del Grupo considera
que el importe en libros de los acreedores comerciales se aproxima a
su valor razonable.

20.1 Informacion relativa a plazos de pago
a proveedores

A continuacion, se detalla la informacidén requerida por la Disposicion
adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de
julio.

Concepto Ejercicio 2017  Ejercicio 2016
Perfodo medio de pago a proveedores 48 dias 56 dias
Ratio de operaciones pagadas 49 dias 57 dias
Ratio de operaciones pendientes de pago 28 dias 33 dfas
Concepto Ejercicio 2017  Ejercicio 2016
Total pagos realizados 11.845.344 11.269.911
Total pagos pendientes 557140 618.518

Miles de Euros

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedo-
res hacen referencia a aquellos que por su naturaleza son acreedores
comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios,
de modo que incluyen los datos relativos a las partidas “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” del pasivo corriente del balance
consolidado adjunto.

Se entenderd por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo

que transcurre desde la entrega de bienes o prestacion de servicios a
cargo del proveedor hasta el pago de la operacion.
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Dicho “Periodo medio de pago a proveedores” se calcula como el
cociente formado en el numerador por el sumatorio del ratio de ope-
raciones pagadas por el importe total de los pagos realizados mas
el ratio de operaciones pendientes de pago por el importe total de
pagos pendientes y, en el denominador, por el importe total de pagos
realizados y los pagos pendientes.

El ratio de operaciones pagadas se calcula como el cociente formado
en el numerador por el sumatorio de los productos correspondientes
a los importes pagados, por el niumero de dias de pago (diferencia
entre los dias naturales transcurridos desde la entrega de bienes o
prestacion de los servicios a cargo del proveedor hasta el pago ma-
terial de la operacion) vy, en el denominador, el importe total de pagos
realizados.

Asimismo, el ratio de operaciones pendientes de pago correspon-
de al cociente formulado en el numerador por el sumatorio de los
productos correspondientes a los importes pendientes de pago, por
el nUmero de dias pendientes de pago (diferencia entre los dias na-
turales transcurridos desde la entrega de bienes o prestacion de los
servicios a cargo del proveedor hasta el dia de cierre de los estados
financieros consolidados o cuentas anuales, segun corresponda) vy, en
el denominador, el importe total de pagos pendientes.

La Sociedad Dominante estd sujeta a la Ley Organica de Ordenacion
del Comercio Minorista (LORCOMIN). El plazo maximo legal de pago
aplicable a la Sociedad en base a esta Ley es de 60 dias, al correspon-
derse la practica totalidad de sus mercancias adquiridas a productos
de alimentacién y gran consumo, salvo pacto expreso en el que se
prevean compensaciones econdmicas equivalentes al mayor aplaza-
miento y de las que el proveedor sea beneficiario, sin que en ningudn
caso pueda exceder el plazo de noventa dias.

21. CUENTAS COMERCIALES
Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, estos epigrafes presentaban la
siguiente composicion:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Proveedores y acreedores 2.763.855 2.685.667
Hacienda Publica acreedora 256.779 162.268
Cuentas con el personal 477761 430.006
TOTAL 3.498.395 3.277.941
Miles de Euros
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21.1 Cuentas con el personal

Este epigrafe muestra la siguiente composicion al cierre de los ejer-
cicios 2017 y 2016:

Concepto Ejercicio 2017  Ejercicio 2016
Remuneraciones devengadas y otros

pagos al personal 224.419 225.561
Personal del Grupo, cuentas de

administracion y otros 253.342 204.445
TOTAL 477.761 430.006

Miles de Euros

La cuenta “Personal del Grupo, cuentas de administracion” corres-
ponde a las cuentas corrientes que mantienen con El Corte Inglés,
S.A. los empleados de las empresas del Grupo.

22. ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Y SITUACION FISCAL

El Corte Inglés, S.A. tributa en régimen de consolidacion fiscal con
las sociedades filiales espafolas en las que posee mas del 75% de
su capital, excluyendo aquellos gue mantienen un cierre economico
distinto de la Sociedad Dominante por motivos de su regulacion sec-
torial, de acuerdo con las normas al respecto en la legislacion vigente.

22.1 Conciliacion resultado contable
y base imponible fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre la base del resultado
econdmico o contable individual —obtenido por la aplicacion de prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados-y no ha de coincidir,
necesariamente, con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

76

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible agre-

gada del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

EJERCICIO 2017

Concepto Aumento Disminucién Importe
Resultado contable del ejercicio
(antes de impuestos) 276.087
Ajustes por consolidacion 17.780
Diferencias permanentes 21.332 (277.979) (256.647)
Diferencias temporales:
Ejercicio actual 88.048 (6.031) 82.017
Ejercicios anteriores 4.734 (107.862) (103.128)
Otros (5.552)
BASE IMPONIBLE AGREGADA 110.557

Miles de Euros

EJERCICIO 2016

Concepto Aumento Disminucion Importe
Resultado contable del ejercicio
(antes de impuestos) 177.338
Ajustes por consolidacion 58.363
Diferencias permanentes 35.455 (190.659) (155.204)
Diferencias temporales:
Ejercicio actual 98.105 (6.570) 91.535
Ejercicios anteriores 3123 (142.716) (139.593)
Otros (12.513)
BASE IMPONIBLE AGREGADA (19.926)

Miles de Euros

La Sociedad Dominante ha considerado los efectos de la reexpresion
descrita en la Nota 2.6 anterior en el cadlculo de la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2017.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 3 del Real Decreto 3/2016, de
2 de diciembre, por el que se adoptan medidas en el dmbito tributario
dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y otras medi-
das urgentes en materia social, se incluye en la cifra de diferencias
permanentes positivas, la reversion minima del deterioro de cartera
que resultod fiscalmente deducible en la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades del Grupo que tributa en consolidacion fiscal en
periodos impositivos iniciados con anterioridad a 1 de enero de 2013.
Dicha reversion arroja una cifra de 2,4 millones de euros, quedando
pendiente de revertir en los proximos cuatro ejercicios un importe de
7,2 millones de euros.

Ademas, el citado Real Decreto establece, con efectos para los pe-
riodos iniciados a partir del 1 de enero de 2017, la no deducibilidad
de las pérdidas por deterioro de participaciones incluso en el caso
de transmision de la participacion (si se preveé la deducibilidad en el
supuesto de extincion de la entidad participada). Como consecuen-
cia de esta modificacion fiscal, el ICAC publicd una consulta con sus

implicaciones contables. Asi, al pasar a ser estas pérdidas por dete-
rioro gastos no deducibles, el ICAC impone recalificar la diferencia de
temporal a permanente y, a cierre del ejercicio 2016, dar de baja to-
dos los activos por impuesto diferido que se hubieran contabilizado
con anterioridad por este concepto. De este modo, en la cifra de dife-
rencias permanentes positivas se ha incluido un importe de 0,7 millo-
nes de euros en concepto de deterioro de participadas del ejercicio.

El Corte Inglés, S.A. e Hipercor, S.A. (sociedad absorbida) se han
acogido a los beneficios fiscales otorgados por el Real Decreto-Ley
3/1993, de 26 de febrero, en lo relativo a amortizacién de activos fijos
nuevos.

En el ejercicio 2001, El Corte Inglés, S.A. e Hipercor, S.A. optaron, para
|los beneficios obtenidos en la transmisién de activos, y en virtud de
lo establecido en la Disposicion Transitoria 32 de la Ley 24/2001, por
el régimen previsto en el articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, no integrando en dicho ejercicio un importe de 34,6 mi-
llones de euros, reinvirtiendo ambas empresas el importe total de la
enajenacion gue dio lugar a dicho beneficio en el mismo ejercicio en
el centro comercial de Cadiz. El método de integracion en la base
imponible del impuesto es el establecido en el articulo 21.3 de la Ley
y en el articulo 34.1.b) del entonces Reglamento del citado impuesto.

Concepto Miles de euros
Renta diferida ejercicio 2001 34,643
Renta integrada ejercicios de 2002 a 2015 (6.212)
Renta integrada ejercicio 2016 (382)
RENTA PENDIENTE 28.049

La renta pendiente se integrara en la base imponible del impuesto en
los periodos impositivos en que se amortice el edificio del centro co-
mercial de Cadiz, por el importe que proporcionalmente corresponda
al valor de la amortizacion del edificio mencionado en relaciéon a su
coste de adquisicion.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2012 se produjo la revalorizacion
de determinados terrenos asociados a determinados inmuebles por
un importe de 37,4 millones de euros.

22.2 Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Independientemente de los impuestos sobre beneficios reconocidos
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el Grupo ha regis-
trado directamente en su patrimonio neto un ingreso de 9,7 millones
de euros en el ejercicio 2017 y 5,6 millones de euros de gasto en
el ejercicio 2016. Estos importes corresponden principalmente a los
impactos fiscales por cambios de valoracion de activos disponibles
para la venta.
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22.3 Conciliacion entre el resultado contable
y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

LLa conciliacion entre el resultado contable vy el gasto por Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio  Ejercicio

Concepto 2017 2016
Resultado contable antes de impuestos 276.087 177.338
Diferencias permanentes y ajustes de consolidacion (139.711)  (97.666)
Base a efectos de determinacion del impuesto
como gasto 136.376 79.672
CUOTA 36.266 20.921
Deducciones:
Por publicidad y propaganda de eventos - m
Por doble imposicion (5) (323)
Por reversion de medidas temporales - -
Otras (34) (8.615)
Otros 37.666 3.438

Regularizaciéon por cambio de tipo de gravamen - -

Variaciones del perimetro - -

TOTAL GASTO (INGRESO) POR IMPUESTO

RECONOCIDO EN LA CUENTA DE PERDIDAS

Y GANANCIAS 73.893 15.420
Efecto de la reexpresion (Nota 2.6) - (53195)

TOTAL GASTO (INGRESO) POR IMPUESTO

RECONOCIDO EN LA CUENTA DE PERDIDAS

Y GANANCIAS 73.893 (37.775)
Miles de Euros

(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.

Durante el ejercicio se han generado determinadas deducciones que
no han sido activadas contablemente (Ver Nota 22.4).

Por otro lado, en cumplimiento de lo dispuesto en el apartado 10 del
articulo 42 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre So-
ciedades, las rentas que se acogieron a la deduccidn por reinversion
de beneficios extraordinarios, fueron las siguientes:

Ejercicio Renta acogida Fecha reinversion Deduccién
201 50 Ejercicio 201 6
2012 78.727 Ejercicio 2012 9.447
2013 56.483 Ejercicio 2013 6.778
2014 65.746 Ejercicio 2014 7.889

Miles de Euros
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22.4 Impuestos diferidos

El detalle del saldo de los activos y pasivos por impuesto diferido al

EJERCICIO 2016 (*)

Las deduccionesregistradasy pendientes de aplicar sonlas siguientes:

cierre de los ejercicios 2017 y 2016 son los siguientes: Activos por Pasivos por
Concepto impuestos diferidos impuestos diferidos
Ejercicio Ejercicio Saldo a 29-02-2016 365.384 931.723
Activos por impuesto diferido 2017 2016¢ Diferencias temporarias:
Diferencias temporarias (impuestos anticipados) 297566 328.693 Ejercicio actual 40.913 14.427
Bases imponibles negativas 292.637 292.637 Ejercicios anteriores (64.507) (9.982)
Deducciones pendientes y otros 293.070 293.070 Otros (13.097) -
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 883.273 914.400 TOTAL 328.693 936.168
Miles de Euros Miles de Euros
(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6. (*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.
Ejercicio Ejercicio
Pasivos por impuesto diferido 2017 2016
Diferencias asociadas a revalorizacion de activos
por aplicacion NIIF 1 730.806 729.555
Diferencias temporarias (impuestos diferidos) 198.752 206.613
TOTAL PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO 929.558 936.168

Miles de Euros

Las diferencias temporarias se originan principalmente por la dota-
cion del deterioro de valor de inmovilizado material asi como a dife-
rencias surgidas por amortizacion acelerada, arrendamientos finan-
cieros vy a la reversion del ajuste realizado en ejercicios anteriores por
la limitacion a la deducibilidad fiscal de la amortizacion.

Los activos por impuestos diferidos indicados anteriormente han
sido registrados en el balance de situacion consolidado por conside-
rar los Administradores de la Sociedad Dominante que, conforme a la
mejor estimacion sobre los resultados futuros del Grupo es probable
gue dichos activos sean recuperados.

El movimiento de las diferencias temporarias de activo y pasivo en
los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

EJERCICIO 2017

Activos por Pasivos por
Concepto impuestos diferidos impuestos diferidos
Saldo a 28-02-2017 328.693 936.168
Diferencias temporarias:
Ejercicio actual 32120 6.425
Ejercicios anteriores (75.830) (13.035)
Otros 12.583 (15.158)
TOTAL 297.566 914.400

Miles de Euros
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Tipo de deduccion Ejercicio 2017 Ejercicio de prescripcion Ejercicio 2016 Ejercicio de prescripcion
Deducciones por doble imposicion interna 173197 Plazo ilimitado 173197 Plazo ilimitado
Deducciones por doble imposicién internacional 3.040 Plazo ilimitado 3.040 Plazo ilimitado
Deducciones por inversiones 79.217 2018-2035 79.217 2017-2034
Deducciones donativos a entidades sin fines de lucro 5.821 2018-2027 5.821 2017-2026
Deducciones por reinversion 28.213 2022-2029 28.213 2021-2028
Deduccién por reversion de medidas temporales 3.582 Plazo ilimitado 3.582 Plazo ilimitado
SALDO A 28 DE FEBRERO 293.070 293.070
Miles de Euros
(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.

Por su parte, las deducciones no activadas contablemente y pendien-

tes de aplicar son las siguientes:
Tipo de deduccién Ejercicio 2017 Ejercicio de prescripcion Ejercicio 2016 Ejercicio de prescripcion
Deducciones por doble imposicion interna = Plazo ilimitado - Plazo ilimitado
Deducciones por doble imposicion internacional = Plazo ilimitado - Plazo ilimitado
Deducciones por inversiones 13.954 2018-2035 6.431 2017-2034
Deducciones donativos a entidades sin fines de lucro 1m7 2018-2027 755 2017-2026
Deducciones por reinversion - 2022-2029 - 2021-2028
Deduccion por reversion de medidas temporales - Plazo ilimitado - Plazo ilimitado
SALDO A 28 DE FEBRERO 15.071 7186

Miles de Euros
(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.

De acuerdo con la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Sociedades, las
bases imponibles negativas pueden ser compensadas sin limitacion
temporal.

22.5 Ejercicios pendientes de comprobacion
y actuaciones inspectoras

En la actualidad, las autoridades fiscales estan llevando a cabo las
labores de comprobacion e inspeccidon que abarcan los ejercicios
desde 2011/12 hasta 2014/15 en lo que al Impuesto sobre Sociedades
se refiere, y de 2012 a 2015, para el resto de impuestos con cadencia
anual coincidente con el aflo natural. Los Administradores de la So-
ciedad no esperan que se devenguen pasivos de consideracion no
registrados a 28 de febrero de 2018, ni de los ejercicios abiertos a
inspeccion, ni de las actuaciones inspectoras realizadas por las auto-
ridades fiscales en ejercicios anteriores.
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23.1 Segmentacion por conceptos

La actividad principal del Grupo consiste en la venta al detalle de bie-
nes de consumo, asi como la prestacion de una amplia gama de servi-
cios; Agencias de viajes, Correduria de seguros, Seguros, etc. para lo
cual el Grupo cuenta con una red de grandes almacenes, hipermerca-
dos, supermercados, tiendas de conveniencia y delegaciones.

Los cuadros siguientes, muestran la informacidn por segmentos co-
rrespondiente al Grupo por tipo de actividad:

EJERCICIO 2017

Venta de productos y Servicios de Serv. de corre. de  Otras lineas de  Ajustes de
Cuenta de resultados Retail servicios de infor. agencia de viajes  seguros y seguros vida negocio conso. Total
Cifra de negocios 13.236.557 737.391 2.593.573 191.018 137.330  (961.056) 15.934.813
Margen bruto 4.083.293 189.243 303.232 12112 56.146 (67.761) 4.685.265
Resultado de expl. 299.195 43.009 40.067 62.600 (2.308) (30.879) 411.684
Result. del ejercicio 301.272 25.988 28.736 56.000 (496) (209.305) 202195
Inv. en activos no corrientes 400.883 5.550 19.841 6.593 7.586 (15.808) 424.645
Miles de Euros
EJERCICIO 2016 (*)

Venta de productos Servicios de agencia Serv. de corre. de  Otras lineas de  Ajustes de
Cuenta de resultados Retail  y servicios de infor. de viajes  seguros y seguros vida negocio conso. Total
Cifra de negocios 12.886.910 733.329 2.450.398 304.822 143.989 (1.014.875) 15.504.573
Margen bruto 3.936.309 184.426 289.313 106.738 57334 (69.558) 4.504.562
Resultado de expl. 213.377 20.093 39.514 55.663 (3.489) (67.705) 257.453
Result. del ejercicio 163.858 12.735 28.649 51.448 30.316  (164.282) 122.724
Inv. en activos no corrientes 351.712 6.772 15.626 4.388 2.553 (21104) 359.947

Miles de Euros

(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.
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EJERCICIO 2017

Venta de productos Servicios de Serv. de corre. de  Otras lineas  Ajustes de
Balance Retail y servicios de infor. agencia de viajes seguros y seguros vida  de negocio conso. Total
Activos fijos 9.227.233 15.511 89.573 32.492 145139  3.338.047 12.847.995
Activos financieros 1.709.990 14166 148.912 931165 107.812  (1.625.820) 1.286.225
Activos por imp. diferido 869.743 4.310 1.555 3.076 2.356 2232 883.272
Existencias 1.983.769 100.053 276 - 2.002 (195) 2.085.905
Deudores comerciales y otras
cuentas comerciales 1.073.723 312.587 199.51 87264 82.202 (746.768) 1.008.519
Efectivo y otros 159.014 17.968 5.918 25160 4.498 - 212.558
TOTAL ACTIVO 15.023.472 464.595 445.745 1.079.157 344.009 967.496 18.324.474
Patrimonio neto 6.624.447 120.81 194.725 366.354 183.053 1.008.669 8.498.059
Provisiones L.P. y otros 211183 3.479 3 606.796 - 2.834 824.289
Deuda L.P. 2.553.863 10.627 28 189 3.413 (167.237) 2.400.883
Pasivos imp. diferidos 70.197 450 - 13.023 554 845.333 929.557
Deudas C.P. 2.418.888 72.661 62 45 126.533 (666.441) 1.951.748
Otros pasivos corrientes 3144.894 256.567 250.933 92.750 30.456 (55.662) 3.719.938
TOTAL PASIVO 15.023.472 464.595 445.745 1.079.157 344.009 967.496 18.324.474
Miles de Euros
EJERCICIO 2016 (*)

Venta de productos Servicios de Serv. de corre. de  Otras lineas Ajustes de
Balance Retail y servicios de infor. agencia de viajes  seguros y seguros vida  de negocio conso. Total
Activos fijos 9.359.613 16.237 86.063 16.502 151.342 3.373.980 13.003.737
Activos financieros 2.384.11 18.395 149.025 997.075 109.141 (2.321173) 1.336.574
Activos por imp. diferido 897.010 7160 1.760 3.958 2.582 1.930 914.400
Existencias 1.787130 68.976 204 — 4.775 (205) 1.860.880
Deudores comerciales y otras
cuentas comerciales 1.375.801 290.555 176.254 90.733 110.790 (965.705) 1.078.428
Efectivo y otros 87.813 20.465 7.033 32.419 6.409 - 154139
TOTAL ACTIVO 15.891.478 421.788 420.339 1.140.687 385.039 88.827 18.348.158
Patrimonio neto 6.877123 106.971 192.903 349.076 218.880 775281 8.520.234
Provisiones L.P. y otros 267427 7.032 6 686.445 1.331 7576 969.817
Deuda L.P. 4.646.438 11.325 47 495 3.429 (570.992) 4.090.742
Pasivos imp. diferidos 75.207 630 - 14.374 625 845.332 936.168
Deudas C.P. 976.684 72.705 72 - 128.820 (886.797) 291.484
Otros pasivos corrientes 3.048.599 223125 227.31 90.297 31.954 (81.573)  3.539.713
TOTAL PASIVO 15.891.478 421.788 420.339 1.140.687 385.039 88.827 18.348.158
Miles de Euros
(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.
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Dentro de otras lineas de negocio se incluyen principalmente las ci-
fras correspondientes a los negocios de Telecor y otros.

Los ajustes de consolidacion que afectan al resultado neto corres-
ponden principalmente con los dividendos recibidos de las entidades
dependientes.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios consolidada
correspondiente a los ejercicios 2017 y 2016, distribuida por zonas
geogréaficas, es la siguiente:

Actividad Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Nacional 15.136.153 14.745.715
Unioén Europea 470.306 444643
Resto del mundo 328.354 314.215
TOTAL 15.934.813 15.504.573

Miles de Euros

23.2 Aprovisionamientos

El desglose de la cifra de aprovisionamientos de la cuenta de pérdi-
das y ganancias consolidada de los ejercicios anuales terminados el
28 de febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017 es el siguiente:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Consumo de mercaderias 11.152.426 10.919.122
Consumo de materias primas y otras

materias consumibles 66.166 45.818
Trabajos realizados por otras empresas 30.956 35.071
TOTAL 11.249.548 11.000.011

Miles de Euros

El epigrafe de “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ga-
nancias consolidada adjunta incluye costes de adecuacion de la mer-
cancia para su venta. Durante el ejercicio 2017 se incurrieron en 16,71
millones de euros por este concepto vy 16,90 millones de euros en el
ejercicio 2016.

Asimismo, dicho epigrafe incluye 28,66 y 26,94 millones de euros
correspondientes a costes y gastos, tanto internos como externos,
incurridos durante los ejercicios 2017 y 2016, respectivamente, en la
elaboracidon y adecuacion para la venta de productos alimenticios co-
mercializados por El Corte Inglés, S.A.
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23.3 Gastos de personal

El saldo de la cuenta “Gastos de personal” de los ejercicios 2017 vy
2016 presenta la siguiente composicion:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Sueldos y salarios e indemnizaciones 1.986.221 1.930.778
Cargas sociales:
Seguridad social 580.377 571528
Uniformidad 5.921 2.709
Seguro de vida 6.880 4.228
Otras cargas sociales 8.219 12.707
TOTAL 2.587.618 2.521.950

Miles de Euros

El niumero medio, expresado en jornada completa, de personas em-
pleadas en el curso de los ejercicios 2017 y 2016, distribuido por gru-
pos de actividad es el siguiente:

N° MEDIO DE EMPLEADOS

Agrupaciones Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Directores y gerentes 145 149
Mandos y coordinadores 12.061 11.799
Actividad comercial 56.475 57.034
Actividad servicios 7.269 6.514
Resto de actividades 5.330 5144
TOTAL 81.280 80.640

Adicionalmente la plantilla al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, dis-
tribuida por sexos y categorias ha sido la siguiente:

EJERCICIO 2017 EJERCICIO 2016

Agrupaciones Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directores y gerentes 9 137 12 137
Mandos y coordinadores 4.330 8.317 4145 8.270
Actividad comercial 47.514 18.271 47136 18.651
Actividad servicios 3.990 3.863 3.876 3.571
Resto de actividades 3106 2.541 3.245 2.647
TOTAL 58.949 33.129 58.414 33.276

El niumero de personas empleadas por el Grupo al cierre de los ejer-
cicios 2017 y 2016, con discapacidad mayor o igual del 33%, desglo-
sado por categorias, es el siguiente:

Agrupaciones Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Directores y gerentes - -
Mandos y coordinadores 101 101
Actividad comercial 663 583
Actividad servicios 143 103
Resto de actividades 74 125
TOTAL 981 912

23.4 Otros ingresos y gastos de explotacion

El saldo de la cuenta “Otros ingresos y gastos de explotacion” de los
ejercicios 2017 y 2016 presenta la siguiente composicion:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Variacion de existencias de productos

terminados 10) (55)
Trabajos realizados para su activo 140.613 129186
Otros ingresos de explotacion 213.569 282.055
Otros gastos de explotacion (1.398.127) (1.412.864)
TOTAL (1.043.955) (1.001.678)

Miles de Euros

€Corvefngts’> INFORME FINANCIERO 2017

El saldo de la cuenta "Otros gastos de explotaciéon” de los ejercicios
2017 y 2016 presenta la siguiente composicion:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Arrendamientos y canones 204.746 198.292
Reparaciones y conservacion 64.610 66.125
Publicidad 236.573 233.925
Suministros 160.214 140.339
Tributos 110.897 113105
Resto 621.087 661.078
TOTAL 1.398.127 1.412.864

Miles de Euros

23.5 Ingresos y gastos financieros

El desglose de los ingresos y gastos financieros del Grupo es el
siguiente:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
INGRESOS FINANCIEROS: 9.968 10.614
Ingresos por participaciones
en capital 465 618
Ingresos por otros valores 9.503 9.996
GASTOS FINANCIEROS: 192.205 203.763
Por deudas con empresas
vinculadas y asociadas 2.292 2.538
Por deudas con terceros 189.913 201.225
Miles de Euros
(*) Cifras reexpresadas. Véase Nota 2.6.
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24. OPERACIONES Y SALDOS
CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes,
que son partes vinculadas y que forman parte del trafico habitual en
cuanto a su objeto y condiciones, han sido eliminadas en el proceso
de consolidacion segun lo indicado en esta memoria, y no se des-
glosan en esta Nota. Las operaciones entre el Grupo y sus empresas
asociadas y otras vinculadas se desglosan a continuacion.

24.1 Saldos y operaciones con empresas
asociadas y vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante
los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:

EJERCICIO 2017

Empresas Otras partes

Concepto asociadas vinculadas Total
Ventas 24.574 1181 25.755
Compras 32.288 58156 90.444
Enajenacion de inmovilizado - - -
Adquisiciones de inmovilizado - 353 353
Prestaciones de servicios 9.780 562 10.342
Recepcion de servicios 45.891 1.497 47.388
Intereses abonados 165 - 165
Intereses cargados - 1104 1104
Otros servicios financieros 15.748 - 15.748

Miles de Euros

EJERCICIO 2016

Empresas Otras partes

Concepto asociadas vinculadas Total
Ventas 16.234 1743 17.977
Compras 27.664 49977 77.641
Enajenacion de inmovilizado 1 - 1
Adquisiciones de inmovilizado 24 4153 4177
Prestaciones de servicios 15.687 1.225 16.912
Recepcion de servicios 4517 2.200 47.317
Intereses abonados 176 6 182
Intereses cargados - 1.492 1.492

Otros servicios financieros 14.981 - 14.981

Miles de Euros
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Adicionalmente, el importe de los saldos en balance con partes vin-
culadas es el siguiente:

EJERCICIO 2017

Empresas  Otras partes

Concepto asociadas vinculadas Total
Clientes y deudores comerciales 19.566 2.935 22.501
Inversiones financieras a corto plazo 1.979 204 2183
Deudas a largo plazo (3) (48.654) (48.657)
Deudas a corto plazo (68.862) (21.641) (90.503)
Proveedores y acreedores

comerciales (13.242) (2.309) (15.551)
Cuentas corrientes Administracion - (71.096) (71.096)

Miles de Euros

EJERCICIO 2016

Empresas Otras partes

Concepto asociadas vinculadas Total
Clientes y deudores comerciales 24.223 1.221 25.444
Inversiones financieras a corto plazo 30 204 234
Deudas a largo plazo 3 (48.654) (48.657)
Deudas a corto plazo (50.833) (13.593) (64.426)
Proveedores y acreedores

comerciales (10.768) (12.442)  (23.210)
Cuentas corrientes Administracion - (69.287) (69.287)

Miles de Euros

Las principales transacciones realizadas por el Grupo con otras par-
tes vinculadas se deben a operaciones comerciales. Estas transaccio-
nes se han realizado a precios de mercado.

24.2 Retribuciones al Consejo de Administracion

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2017 y 2016 por los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante
(dentro del cual se encuentra la Alta Direccion) clasificadas por con-
ceptos, han sido las siguientes:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Consejo de Administracion:

Sueldos 6.242 4.500
Otros conceptos® 9.353 9.263

Miles de Euros

(1) Otras retribuciones vinculadas al ejercicio del cargo de consejero.

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, el Grupo no tiene concedidos
anticipos de remuneraciones o préstamos, considerados globalmen-
te y adicionales a los ya desglosados, con los miembros de su Con-
sejo de Administracion, ni tampoco compromisos adquiridos con los
mismos en materia de pensiones o premios de jubilacidn, seguros de
vida o indemnizaciones especiales.

Durante el ejercicio 2017 se han abonado indemnizaciones por impor-
te de 1,6 millones de euros (incluidos en el apartado de sueldos del
desglose anterior), habiéndose acordado igualmente retribuciones
por otros conceptos vinculados al cese de la funcion de determina-
dos consejeros por importe de 3,2 millones de euros pagaderos en
varios ejercicios.

Con la excepcidon expuesta en el parrafo anterior, los miembros del
Consejo de Administracion no han recibido retribucion alguna, ni en
el ejercicio 2017 ni en el 2016, en concepto de dietas, planes de pen-
siones, indemnizaciones por cese ni pagos basados en instrumentos
de patrimonio.

La responsabilidad civil de los Administradores y Directivos de la So-
ciedad Dominante estd asegurada a través de dos podlizas de seguro
contratadas con determinadas entidades y que dan cobertura al total
de las empresas del Grupo. El importe de las primas satisfecho por
este concepto asciende a 185.762 euros para el ejercicio 2017 y 2016.

A 28 de febrero de 2018 y 2017, el Consejo de Administracion estaba
formado por 10 personas, 3 mujeres y 7 hombres.

Con fecha 11 de noviembre de 2016 el consejero D. Juan Hermoso
Armada presentd su dimision que fue aprobada por el Consejo de
Administracion del 30 de noviembre de 2016.

Con motivo de la vacante producida, y de acuerdo con la facultad
que el articulo 244 del vigente Texto Refundido de la Ley de Socie-
dades de Capital y el articulo 39 de los Estatutos sociales otorgan
al Consejo de Administracion, via cooptacion el Consejo propuso y
aprobd como nuevo consejero a D. Jesus Nufo de la Rosa Coloma.

Con fecha 24 de julio de 2017 el consejero D. José Leopoldo del No-
gal Ropero presentd su dimision que fue aprobada por el Consejo de
Administracion del 25 de julio de 2017.

Durante la Junta General de Accionistas celebrada con fecha 27 de
agosto de 2017 se acordod, entre otros puntos, la ratificacion como
consejero de D. Jesus Nufo de la Rosa Coloma con el caracter de
consejero ejecutivo y el nombramiento como consejero de D. Victor
del Pozo Gil con caréacter de consejero ejecutivo.
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25. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha seguido desarrollando su politica de gestion medioam-
biental, de conformidad con las disposiciones legales que, en materia
de proteccion del medio ambiente, existen actualmente en nuestro
pals.

Las principales lineas de actuacion han sido las siguientes:

25.1 Activos medioambientales

Respecto a los actuales sistemas implantados por el Grupo con la
finalidad de reducir el impacto medioambiental de sus instalaciones,
se ha continuado con la reduccion de emisiones a la atmadsfera, de
depuracion y recirculacion de aguas, de reduccion de ruidos vy vi-
braciones, etc., incorporandose el coste de dichos elementos al de
las instalaciones en las que se encuentran ubicados. Al cierre de los
ejercicios 2017 y 2016, el coste de los activos medioambientales iden-
tificados vy sus correspondientes amortizaciones y deterioros acumu-
lados, se detallan, por su composicion de acuerdo con su naturaleza
medioambiental, a continuacion:
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EJERCICIO 2017

Amortizacion

Deterioro del Deterioro de

Concepto Coste acumulada ejercicio  ejercicios anteriores Valor neto
Proteccion de aguas 4.390 (936) (6) - 3.448
Proteccion del aire 62.255 (32.643) (6) - 29.606
Proteccion acustica 2.566 (1.336) (39 - 1191
Otros 41 3N - - 10
TOTAL 69.252 (34.946) (51 - 34.255
Miles de Euros
EJERCICIO 2016

Amortizacion Deterioro del Deterioro de Valor
Concepto Coste acumulada ejercicio  ejercicios anteriores neto
Proteccion de aguas 2.258 (803) ) - 1.449
Proteccion del aire 80.429 (43.801) (©) - 36.623
Proteccion acustica 3184 1.764) 73) - 1.347
Otros 31 a9 - - 12
TOTAL 85.902 (46.387) (84) = 39.431

Miles de Euros

25.2 Gastos medioambientales

Los gastos de naturaleza medioambiental registrados durante los
ejercicios 2017 y 2016 han ascendido a 18,64 y a 17,67 millones de eu-
ros, respectivamente, y figuran registrados en los siguientes epigrafes
del estado de resultados consolidado:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Aprovisionamientos 187 179
Servicios exteriores 14.255 14.831
Tributos 4197 2.660
TOTAL 18.639 17.670

Miles de Euros

Los aprovisionamientos se refieren a las adquisiciones puntuales de
materiales consumibles no incluidos en los servicios exteriores cuyo
objetivo sea la mejora medioambiental, tales como: filtros para la eli-
minacion de la contaminacion en el aire expulsado a la atmodsfera,
productos para el tratamiento de las aguas o los productos para el
mantenimiento de calderas y depuradoras.

Por lo que se refiere a los servicios exteriores cabe sefalar que su
concepto acoge todas aquellas contrataciones, tanto de manteni-
miento periddico como de otros servicios en general, tendentes a la
proteccion y mejora del medio ambiente. Cabe destacar, entre otras,
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las siguientes actuaciones: limpieza de conductos de aire acondicio-
nado, tratamiento del agua en nuestras instalaciones (limpiezas, des-
infecciones...), gestion de envases y residuos de envases, transporte
y gestion de residuos (tubos fluorescentes, aceite de maquinarias,
papelote, aceites vegetales, desechos organicos, desechos sanitarios,
etc.) o seguros de responsabilidad civil.

Finalmente, en el epigrafe de tributos se recogen las tasas de natu-
raleza medioambiental, fundamentalmente la originada por la utiliza-
cion de vertederos.

26. OTRA INFORMACION

26.1 Informacidn en relacién con situaciones de
conflicto de intereses por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2017 ni los miembros del Consejo de Admi-
nistracion de la Sociedad Dominante ni las personas vinculadas a
los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de Capital han
comunicado a los demas miembros del Consejo de Administracion
situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener
con el interés de las sociedades del Grupo.

26.2 Honorarios de auditoria

Con fecha 16 de octubre de 2017 se ha producido el nombramiento
como nuevo auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
del ejercicio terminado el 28 de febrero de 2018 a la sociedad Ernst &
Young, S.L., sustituyendo asi como auditor de cuentas a Deloitte, S.L.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 los honorarios relativos a los servi-
cios de auditoria de cuentas y otros servicios prestados por el auditor
de las cuentas anuales consolidadas, Ernst & Young, S.L. (anterior-
mente Deloitte, S.L.), 0 a una empresa vinculada al auditor por con-
trol, propiedad comun o gestion relativos a servicios de auditoria y
otros servicios prestados por el auditor, ha sido la siguiente:

‘ EJERCICIO 2017

EJERCICIO 2016 ‘

Concepto Auditor Principal Otras Firmas Auditor Principal Otras Firmas
Servicios de auditoria de cuentas anuales 1.353 13 1.584 21
Otros servicios de verificacion 397 - 29 -
TOTAL SERVICIOS DE AUDITORIA 1.750 13 1.613 21
Servicios de asesoramiento fiscal 82 - - -
Otros servicios 185 - 7.077 15
TOTAL OTROS SERVICIOS 267 - 7.077 15
TOTAL 2.017 13 8.690 36
Miles de Euros

26.3 Hechos posteriores

No se ha producido hecho significativo alguno posterior al cierre del

ejercicio.
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GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES

Informe de gestion consolidado del ejercicio 2017

ACTIVIDAD Y EVOLUCION
DE LOS NEGOCIOS

La actividad principal de El Corte Inglés, S.A. vy sus sociedades de-
pendientes consiste en la venta al detalle de bienes de consumo, asi
como en la prestacion de una amplia gama de servicios (agencia
de viajes, informatica, telefonia, correduria de seguros, optica, etc...)
para cuya realizacion cuenta con una red de grandes almacenes, hi-
permercados, supermercados, tiendas de conveniencia y delegacio-
nes vy plataforma digitales.

De una manera mas detallada, se describen a continuacion las lineas
de actividad en las que opera el Grupo:

> Grandes almacenes El Corte Inglés: cuentan con gran diversidad de
productos y servicios como articulos de ocio, cultura, mobiliario,
moda, complementos, jugueteria, joyeria y electréonica de consumo.
Al cierre del ejercicio 2017, El Corte Inglés dispone de 92 grandes
almacenes en Espana y 2 en Portugal.

> Hipermercados Hipercor: ofrecen gran variedad y amplitud de pro-
ductos nacionales, internacionales, regionales y locales con exce-
lente calidad-precio tanto en alimentacién como en articulos para
el cuidado personal, textil y hogar. Al cierre del ejercicio 2017 se
encuentran abiertas 41 salas hipermercado.

> Tiendas de proximidad Supercor: disefladas como cadena de su-
permercados de proximidad, cercana al cliente y capaz de satis-
facer todas las necesidades bésicas de la compra. A 28 de febrero
de 2018 Supercor cuenta con 174 establecimientos en Espana y 2
en Portugal.

> Sfera: cadena de tiendas especializadas en moda y complementos.
Al cierre del ejercicio 2017, Sfera dispone de 157 tiendas propias
distribuidas por diferentes paises.

> Bricor: cadena de bricolaje, decoracion y servicios para el hogar vy
jardin. A 28 de febrero de 2018 se encuentran abiertas 61 tiendas
Bricor en Espana y 3 en Portugal.

> Optica 2000: cadena de dpticas que comercializa las principales
marcas de moda que disefan monturas y gafas de sol. Al cierre del
ejercicio 2017 se encuentran abiertas 106 tiendas Optica 2000 en
Espanay 2 en Portugal.
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> Grupo Viajes El Corte Inglés: agencia de viajes de tipo profesional
o vacacional. A cierre del ejercicio cuenta con 497 delegaciones en
Espafa, 22 en Portugal y 108 en otros paises.

> Grupo Informatica EI Corte Inglés: desarrolla su actividad en el
sector de las Tecnologias de la informacion y las comunicaciones.
Cuenta, al cierre del ejercicio 2017, con 17 delegaciones en Espahna
v 11 en el extranjero.

> Grupo de Seguros: ofrece seguros de vida y accidentes, de ahorro,
de rentas temporales vy vitalicias, asi como planes de pensiones.
A 28 de febrero de 2018, la Correduria de Seguros cuenta con 117
delegaciones en Espafa y 2 en Portugal, y la Compania de Seguros,
25 delegaciones en Espana.
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En el ejercicio 2017, el importe neto de la cifra de negocios del Grupo
El Corte Inglés alcanzd 15.935 millones de euros, un 2,8% superior al
registrado en el ejercicio anterior. El desglose por linea de negocio es
el siguiente:

Cifra de negocios % Aportacion Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 % Var. 17/16
Retail 83,07 13.236.557 12.886.910 2,7
Venta de productos y servicios de informacion 4,63 737.391 733.329 0,6
Servicios de agencia de viajes 16,28 2.593.573 2.450.398 58
Servicios de correduria de seguros 1,20 191.018 304.822 (37,3)
Otras lineas de negocios 0,86 137.330 143.989 (4,6)
Ajustes de consolidacion (6,03) (961.056) (1.014.875) (5,3)
TOTAL 100,00 15.934.813 15.504.573 2,8
Miles de Euros

En esta evolucion positiva ha influido la recuperacion del consumo

y del comercio minorista general, en un entorno de mejora de la si-

tuacidon econdmica, asi como la atractiva propuesta comercial y de

servicios que han realizado las empresas del Grupo.

Las tres lineas con mayor volumen de negocio son Retail, la Agencia

de viajes y Venta de productos y servicios de informacion.

El resultado consolidado de las empresas del Grupo por lineas de

negocio ha sido el siguiente:
Resultado del ejercicio % Aportacion Ejercicio 2017 Ejercicio 2016 % Var. 17/16
Retail >100 301.272 202.993 48,4
Venta de productos y servicios de informacion 12,8 25.988 12.735 >100
Servicios de agencia de viajes 14,2 28.736 28.649 0,3
Servicios de correduria de seguros 276 56.000 51.448 8,8
Otras lineas de negocios (0,2) (496) 30.316 <100
Ajustes de consolidacion <100 (209.305) (164.282) 274
RESULTADO CONSOLIDADO 202.195 161.859 24,9
Resultado atribuido a socios externos (1.629) (1.226) (32,9
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 200.566 160.633 24,9

Miles de Euros
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Los costes, gastos e ingresos operativos ascendieron a 14.881,12 millones
de euros (14.523,64 millones de euros en el ejercicio 2016), de los cua-
les, 11.249,55 millones correspondieron a aprovisionamientos, 2.587,62
millones a gastos de personal y 1.244,51 millones a servicios exteriores.

El importe de las existencias a 28 de febrero de 2018 era de 2.085,91
millones de euros (1.860,88 millones de euros en el ejercicio 2016),
cuyo incremento se debe principalmente a la actividad de Retail.

Los flujos de efectivo de las actividades de explotacion ascendieron
a 705.79 millones de euros, segun se refleja en el estado de flujos de
efectivo, habiéndose materializado en las inversiones de inmovilizado
y en la amortizacion de deuda financiera, principalmente.

Las inversiones realizadas por el Grupo durante el ejercicio 2017 fue-
ron de 440 millones de euros (368 millones en el ejercicio 2016), con
el desglose que se describe a continuacion:

Concepto Millones de Euros
Inmovilizaciones materiales 307
Inmovilizaciones intangibles 15
Inmovilizaciones inmobiliarias 3
Inmovilizaciones financieras 15

Las inversiones en activos materiales han sido las siguientes:

Concepto Millones de Euros
Terrenos y construcciones 8
Maquinaria, instalaciones, utillaje y otros 76
Mobiliario 15
Equipos para procesos de informacion 34
Inmovilizado material en curso 174
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PERSPECTIVAS FUTURAS

En relacién a las perspectivas a futuro y tomando los ultimos datos
macroecondmicos, en el primer trimestre de 2018, la economia es-
panola continda evolucionando positivamente. Los datos disponibles
nos indican que la actividad econdmica podria estar creciendo a un
ritmo intertrimestral situado en el entorno del 0,7%. La tasa de creci-
miento del PIB anual se situaria en el 2,8%:

EVOLUCION TRIMESTRAL DEL PIB

3,5 3,4

| Ltr 2tr 3tr 4tr  1tr 2tr

3tr 4t ltr

2016

[ % TASA INTERANUAL @ % TASA INTERTRIMESTRAL

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Este buen dato, junto a que no se ha producido la prevista desace-
leracion econdmica, estd suponiendo un sesgo al alza sobre el cre-
cimiento de la actividad econdmica y asi, los distintos Organismos
e Instituciones econdmicas, tanto nacionales como internacionales,
estan revisando al alza sus estimaciones para el conjunto de 2018.

Sin embargo, hay que mencionar que, a pesar de estas revisiones, se
mantienen las expectativas de que en 2018 se producird una desace-
leracion respecto al afo anterior.

La prevision de crecimiento del PIB llevada a cabo por el gobierno

en los Presupuestos Generales del Estado (PGE) se situa en los 2,7
puntos porcentuales.

92

2017 2018

En la siguiente tabla se detalla la prevision de crecimiento del PIB de
distintos agentes:

GOBIERNO PGE Mar 18 2,7
FUNCAS Mar 18 2,8
BBVA Abr 18 29
BANCO SANTANDER Mar 18 29
LA CAIXA Mar 18 2,8
BANKIA Mar 18 2,9
FMI Abr 18 2,8
CEOE Mar 18 2,8
BANCO DE ESPANA Mar 18 2,7
COMISION EUROPEA May 18 2,9
OCDE Nov 17 2,3
CEPREDE May 18 2,7
PROMEDIO SIN GOBIERNO 2,8

Por otro lado, las previsiones actualmente existentes para el consu-
mo de los hogares en 2018 apuntan a una ralentizacion en su ritmo
de crecimiento, debido principalmente a la desaparicion de algunos
factores que le impulsaron en 2017. Asimismo, el repunte inflacionista
incidira en la pérdida de poder adquisitivo de los salarios:

EVOLUCION TRIMESTRAL DEL CONSUMO
DE LOS HOGARES EN ESPANA

3,2 3,2

L 1t 2tr 3tr 4t 1tr 2tr

3tr 4tr

2016

[77] % TASA INTERANUAL @ 9% TASA INTERTRIMESTRAL

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE)

Tanto el Gobierno como varios Organismos e Instituciones de reco-
nocido prestigio prevén un menor ritmo de crecimiento de esta va-
riable, que podria situarse en el intervalo del 2,0% - 2,9%, como se
muestra en la siguiente tabla:

GOBIERNO PGE Mar 18 2,0
FUNCAS Mar 18 2,2
BBVA Abr 18 2,2
BANCO SANTANDER Mar 18 2,4
LA CAIXA Mar 18 2,6
BANKIA Mar 18 2,4
FMI Ene 18 2,3
CEOE Mar 18 2,4
BANCO DE ESPANA Abr 18 2]
COMISION EUROPEA Feb 18 2,3
OCDE Mar 18 2,9
CEPREDE Mar 18 2,4
PROMEDIO SIN GOBIERNO 2,35
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En el primer trimestre de 2018 la demanda interna ha seguido im-
pulsando el crecimiento, mediante sus dos componentes: consumo
e inversion.

El consumo de los hogares muestra un comportamiento positivo,
aunqgue determinados indicadores relacionados con el mismo indican
una cierta moderacion en su ritmo de crecimiento..

En relacion al Grupo El Corte Inglés, las perspectivas para el proximo
ejercicio se orientan hacia la modernizaciéon y adecuacion de los cen-
tros existentes, continuar en la mejora de la gestién interna para con-
seguir una mayor eficiencia de las inversiones y gastos, y seguir po-
tenciando la formacion y cualificacion profesional de sus empleados.
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GESTION DE RIESGOS

Tal y como se explica en las cuentas anuales consolidadas, las ac-
tividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros:
riesgo de mercado (incluyendo el riesgo del tipo de cambio, riesgo
de tipo de interés y de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
La gestion del riesgo del Grupo es llevada a cabo por la Direccion
de la Sociedad Dominante, que tiene establecidos los mecanismos
necesarios y se centra en la incertidumbre de los mercados financie-
ros, tratando de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad del Grupo.

Los principales riesgos referidos se describen a continuacion:

> Riesgo de crédito: el Grupo no tiene concentraciones significativas
de riesgo de crédito con terceros, al constituir la venta al por menor
la inmensa mayoria de la cifra de negocios, realizdndose el cobro,
fundamentalmente, en efectivo o por medio de tarjetas de crédito.

El Grupo se rige por un criterio de prudencia en su politica de in-
versiones cuyos principales objetivos son mitigar el riesgo de cré-
dito de los productos de inversion. Con caracter general, el Grupo
mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel crediticio.

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan venci-
dos ni deteriorados puede evaluarse por referencia a calificaciones
crediticias externas, situdndose la mayor parte de las inversiones
del Grupo en rating BBB.

En relacion con el riesgo de crédito derivado de operaciones co-
merciales (principalmente derivados de las operaciones de retail
corporativa y la consultoria informatica), se establece una provi-
sion para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar.

A 28 de febrero de 2018 y 28 de febrero de 2017 no existen sal-
dos vencidos de importe significativo. Asimismo, de acuerdo con la
experiencia histérica disponible, el Grupo considera que no resul-
ta necesario efectuar correcciones valorativas en relacién con las
cuentas a cobrar no vencidas. El valor razonable de las cuentas a
cobrar no difiere significativamente con su valor en libros.

> Riesgo de liquidez: el Grupo mantiene una gestion prudente del
riesgo de liquidez, manteniendo un nivel adecuado de efectivo vy
valores negociables, asi como con la contratacion de facilidades
crediticias comprometidas por importe suficiente para soportar las
necesidades previstas.
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El Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas reservas adecua-
das, unos servicios bancarios apropiados y una disponibilidad de
créditos y préstamos, por medio de una monitorizacion continua
de las previsiones y de las cantidades actuales de flujos de fondos
y emparejando éstas con perfiles de vencimiento de activos vy pa-
sivos financieros.

Riesgo de tipo de interés: las variaciones de los tipos de interés
modifican los flujos futuros de los activos vy pasivos referenciados a
un tipo de interés variable. Los instrumentos financieros que estan
expuestos a riesgo de tipo de interés son basicamente las finan-
ciaciones a tipo variable y los instrumentos financieros derivados.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo El Corte Inglés respec-
to de la evolucion de los tipos de interés y de los objetivos de la
estructura de la deuda a largo plazo, se contratan instrumentos fi-
nancieros derivados que mitiguen estos riesgos.

Riesgo de precio: la exposicion del Grupo al riesgo de precio se re-
fleja a través de sus inversiones en instrumentos de patrimonio que
cotizan en mercados, los cuales se encuentran clasificados como
activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas vy
ganancias y como activos disponibles para la venta a valor razona-
ble. Para gestionar el riesgo del precio que surge de dichas inversio-
nes, el Grupo diversifica su cartera. La mayoria de estas inversiones
cotizan en la bolsa o se tratan de inversiones en instituciones de
inversion colectiva (IIC"s).

El efecto de disminucidn e incremento de los indices donde cotizan
los anteriores titulos no suponen impactos significativos en la cuen-
ta de resultados o en patrimonio neto.

Riesgo de tipo de cambio: el Grupo opera en el dmbito internacio-
nal y, por tanto, estd expuesto al riesgo de tipo de cambio por ope-
raciones con divisa, especialmente en las compras de mercaderias
denominadas en ddlares estadounidenses.

El riesgo de tipo de cambio se gestiona de acuerdo con las direc-
trices de la Direccion del Grupo, que prevén, fundamentalmente,
el establecimiento de coberturas financieras o naturales, la moni-
torizacion constante de las fluctuaciones de los tipos de cambio vy
otras medidas destinadas a mitigar dicho riesgo. El Grupo sigue la
politica de contratar instrumentos financieros (seguros de cambio)
que reduzcan las diferencias de cambio por transacciones en mo-
neda extranjera.

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Con la finalidad de controlar y disminuir el potencial impacto negativo
de las oscilaciones de los tipos de interés y de los tipos de cambio antes
referidos en los resultados del Grupo, la Sociedad Dominante mantiene
un programa de gestion de esos riesgos a medio plazo a través del uso
de determinados instrumentos financieros que mitiguen el riesgo de
tipo de interés y de tipo de cambio. Los importes de los nominales que
cubren los programas de gestion de riesgo de tipo de interés y tipo de
cambio se exponen en la Nota 19 de la memoria consolidada.

EQUIPO HUMANO

Al cierre del ejercicio nuestro equipo estd formado por un total de
92.078 personas, distribuidas entre todas las empresas del Grupo, lo
gue supone una aumento de 388 personas sobre el ano anterior, es
decir, un 0,42% mas.

El nimero medio de empleados del Grupo, calculados a jornada com-
pleta, se ha situado en 81.280 personas:

Agrupaciones Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Directores y gerentes 145 149
Mandos y coordinadores 12.061 1.799
Actividad comercial 56.475 57.034
Actividad servicios 7.269 6.514
Resto de actividades 5.330 5144
TOTAL 81.280 80.640

El 90% de los empleados tienen contrato fijo.

Adicionalmente, la plantilla al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, dis-
tribuida por sexos y categorias ha sido la siguiente:

‘ EJERCICIO 2017

EJERCICIO 2016

Agrupaciones Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directores y gerentes 9 137 12 137
Mandos y coordinadores 4.330 8.317 4145 8.270
Actividad comercial 47514 18.271 47136 18.651
Actividad servicios 3.990 3.863 3.876 3.571
Resto de actividades 3.106 2.541 3.245 2.647
TOTAL 58.949 33.129 58.414 33.276

Adicionalmente, el Consejo de Administracion esta formado por 10
consejeros, de los cuales 3 son mujeres.
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SALUD Y SEGURIDAD LABORAL

Durante el ejercicio 2015 se firmo la renovacion de los Planes de Igual-
dad de las empresas Viajes El Corte Inglés, Informatica El Corte Inglés
vy Telecor. Todos los Planes de Igualdad han sido acordados por una-
nimidad de los sindicatos representados.

En el marco de la politica de igualdad, seguimos incidiendo durante
el ejercicio 2017 en los aspectos relacionados con el acceso vy la pro-
mocién profesional, la formacion y las mejoras en la conciliacion de la
vida personal, familiar y laboral.

La salud y seguridad laboral forman parte de los compromisos que la
empresa mantiene con sus empleados. Ademas de la atencion que se
presta en los propios centros de trabajo, los servicios sanitarios de El
Corte Inglés realizan numerosas acciones dirigidas al cuidado y salud
de las personas que integran el Grupo, algunas en colaboracion con
instituciones sanitarias publicas y privadas.

En cuanto al Servicio de Prevencion de Riesgos Laborales, en 2015 se
puso en marcha un proyecto de evaluacion de factores psicosociales,
de comun acuerdo con todas las organizaciones sindicales en Madrid.
Esta iniciativa se prolongard hasta 2017 y sera extensible a todo el
ambito nacional.

Por otra parte, durante el ejercicio 2017 se ha continuado con la ac-
tualizacion de la descripcion de los puestos de trabajo de las empre-
sas del Grupo, delimitando por funcidn vy actividades las tareas con
relevancia en prevencion de riesgos laborales.

FORMACION

La formacion de los trabajadores del Grupo es un factor fundamental
para la estrategia de recursos humanos. El Instituto de Formacion
Profesional de El Corte Inglés ha desarrollado acciones y programas
adaptados a cada puesto de trabajo y a sus diferentes niveles de
experiencia, a los que hay que anadir numerosas acciones formativas
mas breves y flexibles orientadas a informar sobre las novedades que
se producen en cada mercado.

La mayor parte de los cursos de formacion realizados durante el ejer-
cicio 2017 se ha dirigido al personal de centros comerciales de las
diferentes lineas de negocio del Grupo. La formacidén para el personal
recién incorporado, tanto en atencidn comercial como en procesos
administrativos y conocimiento del producto tiene como finalidad
preparar a este colectivo para el correcto desempefio de su puesto
de trabajo.
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En cuanto a la formacidn continua, prioritaria para el Grupo, preten-
de dar a conocer las novedades comerciales y de producto que van
apareciendo en el mercado, aprender los nuevos procesos adminis-
trativos y de gestion implantados, y mejorar las habilidades para el
desempefo de las diferentes tareas y responsabilidad. Se ha mante-
nido la formacion en idiomas tanto para el personal de venta como
de los servicios centrales.

A lo largo del ejercicio 2017 se ha continuado colaborando tanto con
Universidades Publicas como privadas e Institutos de Formacion
Profesional para incorporar a sus mejores alumnos en los programas
de préacticas curriculares, de manera que éstos puedan completar su
preparacion académica con el conocimiento del mundo profesional
y de la empresa.

MEDIO AMBIENTE

Los principales esfuerzos en materia de medio ambiente se encuen-
tran relacionados con el consumo de materiales, energia y agua, asi
como con aguellos aspectos relativos al control de emisiones de ga-
ses de efecto invernadero vy la gestiéon de residuos.

La Politica general de proteccion del medio ambiente y conciencia-
cion medioambiental del Grupo engloba los siguientes aspectos:

> Reduccion del impacto de los materiales utilizados, reutilizacion y
minimizacion de los embalajes.

> Plan de eficiencia para el consumo energético de los centros co-
merciales en distintas vertientes (iluminacion, frio comercial, cli-
matizacion y sistemas de control) y busqueda de tecnologias mas
eficientes.

Entre las principales iniciativas destacan:

> Eleccion de sistemas de iluminacion que valoren aspectos como el
indice de reproduccién cromatica, la vida util, el disefio, los equipos
auxiliares o los sistemas de regulacion, control y mantenimiento,
que influyen, en gran medida, en el consumo energético.

> Modernizacion tecnoldgica de los muebles frigorificos existentes,
adaptando su rendimiento y mejorando en todos los casos su efi-
ciencia energética.

> Medidas de reduccién de consumo de agua y mejora de la calidad
de los vertidos. Para ello, gran parte de nuestras instalaciones han
incorporado nuevas técnicas de tratamiento de aguas residuales,
consistentes en sistemas ecoldgicos de fermentacion microbiana.

> Reduccion paulatina de utilizacion de las torres de refrigeracion
por agua.

> Medidas de eficiencia energética para la reduccion de las emisiones.

> Programas de tratamiento especifico de los distintos tipos de resi-
duos generados por el Grupo.

Los gastos de naturaleza medioambiental registrados durante los
ejercicios 2017 y 2016 han ascendido a 18,64 y a 17,67 millones de
euros, respectivamente, con el siguiente detalle:

Concepto Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Aprovisionamientos 187 179
Servicios exteriores 14.255 14.831
Tributos 4197 2.660
TOTAL 18.639 17.670

Miles de Euros

Los aprovisionamientos se refieren a las adquisiciones puntuales de
materiales consumibles no incluidos en los servicios exteriores cuyo
objetivo sea la mejora medioambiental, tales como: filtros para la eli-
minacion de la contaminacion en el aire expulsado a la atmodsfera,
productos para el tratamiento de las aguas o los productos para el
mantenimiento de calderas y depuradoras.

Por lo que se refiere a los servicios exteriores cabe sefalar que su
concepto acoge todas aqguellas contrataciones, tanto de manteni-
miento periddico como de otros servicios en general, tendentes a la
proteccion y mejora del medio ambiente. Cabe destacar, entre otras,
las siguientes actuaciones: limpieza de conductos de aire acondicio-
nado, tratamiento del agua en nuestras instalaciones (limpiezas, des-
infecciones...), gestidon de envases y residuos de envases, transporte
y gestion de residuos (tubos fluorescentes, aceite de maquinarias,
papelote, aceites vegetales, desechos organicos, desechos sanitarios,
etc.) o seguros de responsabilidad civil.

Finalmente, en el epigrafe de tributos se recogen las tasas de natu-
raleza medioambiental, fundamentalmente la originada por la utiliza-
cion de vertederos.
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Al cierre del ejercicio 2017, el coste de los activos identificados cuya
finalidad es reducir el impacto medioambiental de las instalaciones
del Grupo vy sus correspondientes amortizaciones y deterioros acu-
mulados, se detallan, por su composicion de acuerdo con su natura-
leza medioambiental, a continuacion:

Amortizacion Deterioro Deterioro de
Concepto Coste acumulada del ejercicio  ejercicios anteriores Valor neto
Proteccion de aguas 4.390 (936) () - 3.448
Proteccion del aire 62.255 (32.643) ®) - 29.606
Proteccion acustica 2.566 (1.336) (39) - 1191
Otros 41 3N - - 10
TOTAL 69.252 (34.946) (1)) - 34.255

Miles de Euros

INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo Consolidado ha desarrollado, durante el ejercicio 2017, diver-
sos proyectos de Investigacion, Desarrollo e Innovacion, enmarcados
en diferentes lineas de actuacion estratégica. Entre los proyectos mas
importantes, por su contenido y alcance, se indican los siguientes:

> Disefo y desarrollo de una innovadora solucion técnica que propor-
ciona todos los servicios de un Data-Center de Mision Critica en un
entorno seguro, sea cual sea su tamano y necesidades. Utiliza para
ello un motor de Cloud Hibrida, que garantiza la integracion con
plataformas ya existentes.

> Instrumentacion de una solucion de cobro de peajes por carretera
sin necesidad de detencion de los vehiculos para efectuar el pago.
Integra un mecanismo electrénico de pago a bordo, que al paso
bajo unos pdrticos, situados a lo largo de la ruta, permite realizar la
deteccion y tarificacion mediante la tecnologia “Free-Flow”.

> Construccion de un novedoso multi-tarificador orientado al sector
Seguros. Permite comparar productos de diferentes companias vy
ramos, posibilitando la contratacion on-/ine de pdlizas. El sistema
contempla funcionalidades orientadas, tanto al cliente final, como a
profesionales de correduria.
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> Instrumentacion de una nueva plataforma tecnoldgica de venta
mayorista para el sector Turismo. Permite dar servicio a todos los
procesos de negocio de un mayorista turistico, facilitando su inte-
gracion con herramientas y aplicaciones de tipo genérico, o especi-
ficas del dominio del negocio.

> Desarrollo de un nuevo concepto de Puntos de Informacion al
Usuario, orientado al transporte intermodal de pasajeros. Presenta
un interface conversacional en lenguaje natural, basado en técnicas
de robodtica inteligente, vy estd adaptado a usuarios con movilidad
reducida y otros tipos de discapacidades.

Como en ejercicios anteriores, las empresas del Grupo El Corte Inglés
han proseguido su labor en el desarrollo de los procesos de innova-
ciéon continuada, tanto en sistemas como en procedimientos operati-
vos. Ello ha supuesto la incorporacidon y aprovechamiento de la ultima
tecnologia aplicable y también el desarrollo de modelos conceptua-
les que, formalizando los datos atesorados por la experiencia, permi-
ten mejorar de modo continuo los sistemas productivos y de gestion.

La adecuada instrumentacion de los procesos de aseguramiento
continuado de la calidad, es también otro factor basico para poder
seguir ofreciendo a los clientes un nivel excelente en la prestacion de
los servicios y en su atencion personalizada.

ACCIONES PROPIAS

En el trascurso del ejercicio se adquirieron acciones de la Sociedad
Dominante por un valor efectivo de 68,40 millones de euros y se ena-
jenaron acciones por un importe de 49,82 millones de euros.

A 28 de febrero de 2018, el Grupo poseia 11.520.623 acciones de 6 eu-
ros de valor nominal, de la propia Sociedad Dominante con caracter
transitorio, destinadas a su proxima enajenacion.

PAGO A PROVEEDORES

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicion
adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de
julio:

Concepto Ejercicio 2017  Ejercicio 2016
Periodo medio de pago a proveedores 48 dias 56 dias
Ratio de operaciones pagadas 49 dias 57 dias
Ratio de operaciones pendientes de pago 28 dias 33 dias
Concepto Ejercicio 2017  Ejercicio 2016
Total pagos realizados 11.845.344 11.269.911
Total pagos pendientes 557140 618.518

Miles de Euros
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OTROS ASPECTOS

Adicionalmente, el Grupo se encuentra adherido al Codigo de Bue-
nas Practicas Tributarias, habiendo cumplido de forma adecuada el
contenido del mismo. El Grupo presenta en tiempo vy forma las decla-
raciones obligatorias de impuestos.

ESTADO DE INFORMACION
NO FINANCIERA SEPARADO

De acuerdo con la legislacion vigente, los Administradores de la So-
ciedad Dominante han optado por elaborar por separado un estado
de informacion no financiera a efectos de cumplir con lo dispuesto
en el Real Decreto-ley 18/2017, de 24 de noviembre, por el que se
modifican el Codigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de So-
ciedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 dejulio, y la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas,
en materia de informacion no financiera y diversidad.
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