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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
El Corte Inglés, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de El Corte Inglés, S.A. (la Sociedad
Dominante) y Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion
consolidado al 28 de febrero de 2015 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de resultado global,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. :

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas.

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados consolidados de El Corte Inglés, S.A. y Sociedades Dependientes, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaiia, que se
identifica en la Nota 2.1 de la memoria consolidada adjunta, y del control interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccién material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaila. Dicha normativa exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacidon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones
del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de los
Administradores de la Sociedad Dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad
de las estimaciones contables realizadas por la Direccidn, asi como la evaluacion de la presentacion de
las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccion 82, folio 188, hoja M-54414, inscripcion 96°. C.1.F: B-79104469.
Domicilio social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de El
Corte Inglés, S.A. y Sociedades Dependientes al 28 de febrero de 2015, asi como de sus resultados
consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la
Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de
aplicacion en Espaiia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2015
contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas
sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
anual terminado el 28 de febrero de 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de El Corte Inglés,
S.A. y Sociedades Dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C n° S0692

—.

Pilar Cerezo Sobrino
24 de julio de 2015
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Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014
elaboradas conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea

Grupo consolidado El Corte Inglés
Balance de situacion consolidado a 28 de febrero de 2015
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Notas de la

ACTIVO Memoria 28/02/2015 28/02/2014 28/02/2013
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado material Nota 5 12.747.769 12.813.823 12.956.408
Inversiones inmobiliarias Nota 6 130.314 122.518 128.838
Fondo de comercio Nota 7 19.485 19.485 19.485
Otros activos intangibles Nota 8 501.294 489.053 475.750
Inversiones en empresas vinculadas y asociadas no corrientes 24.001 27.735 44.880
Inversiones contabilizadas por el método de la participacion Nota 10 290.442 265.856 133.574
Activos financieros no corrientes Nota 11 1.050.199 1.017.047 1.097.953
Activos por impuesto diferido Nota 22 862.249 894.678 536.763
Total activo no corriente 15.625.753 15.650.195 15.393.651
ACTIVO CORRIENTE

Existencias Nota 12 1.788.351 1.636.308 1.595.674
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 13 721.708 674.428 2.027.774
Deudores, empresas asociadas y partes vinculadas Nota 24.1 106.013 83.656 26.332
Activos por impuesto corriente 1.605 4.157 3.025
Inversiones en empresas asociadas y partes vinculadas Nota 24.1 5.143 2.590 43
Activos financieros corrientes Nota 11 120.944 54.350 157.745
Otros activos corrientes 32.412 27.085 28.706
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 14 125.777 86.879 103.067
Total activo corriente 2.901.952 2.569.453 3.942.366
TOTAL ACTIVO 18.527.705 18.219.648 19.336.017

Importes en miles de euros.
Las notas 1 a 26 forman parte integrante del balance de situacion consolidado a 28 de febrero de 2015.

Notas de la
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 28/02/2015 28/02/2014 28/02/2013
PATRIMONIO NETO Nota 15
Capital 486.864 486.864 486.864
Reservas 8.340.623 8.234.730 8.200.393
- Legal 97.373 97.373 97.373
- Otras reservas 8.243.250 8.137.357 8.103.020
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 115.269 172.361 163.177
Total fondos propios 8.942.756 8.893.955 8.850.434
Diferencias de conversion 3.753 2.260 5.746
Acciones propias (1.064.168) (1.027.820) (977.399)
Ajustes por cambios de valor (26.731) (40.665) (12.528)
- Por activos financieros disponibles para la venta 45123 12.774 3.279
- Por operaciones de cobertura (71.854) (53.439) (15.807)
Intereses minoritarios 19.690 17.670 16.489
Total patrimonio neto 7.875.300 7.845.400 7.882.742
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones no corrientes Nota 16 895.569 947.476 913.608
Obligaciones y otros valores negociables no corrientes Nota 17 2.046.188 1.402.076 1.437.086
Deudas no corrientes con entidades de crédito Nota 17 3.051.983 3.403.174 1.909.196
Deudas con asociadas y partes vinculadas no corrientes Nota 24.1 63.843 73.850 113.346
Otros pasivos financieros Nota 17 187.489 99.345 36.331
Proveedores de inmovilizado 117.823 61.679 19.983
Pasivos por impuesto diferido Nota 22 947.008 1.124.135 958.649
Total pasivo no corriente 7.309.902 7.111.735 5.388.199
PASIVO CORRIENTE
Provisiones corrientes 789 353 3.026
Deudas corrientes con entidades de crédito Nota 17 36.989 44.271 2.577.748
Deudas con asociadas y partes vinculadas corrientes Nota 24.1 69.774 42.168 332.046
Otros pasivos financieros corrientes Nota 17 34.709 50.192 41.540
Proveedores de inmovilizado 116.866 151.763 189.931
Otros pasivos corrientes Nota 21 3.026.519 2.923.166 2.855.989
Proveedores empresas asociadas y partes vinculadas Nota 24.1 32.069 30.955 10.536
Pasivos por impuesto corriente 10.080 8.471 22.389
Periodificaciones 14.708 11.174 31.871
Total pasivo corriente 3.342.503 3.262.513 6.065.076
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 18.527.705 18.219.648 19.336.017
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Grupo consolidado El Corte Inglés

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2014

Notas Ejercicio Ejercicio
de la Memoria 2014 2013
Importe neto de la cifra de negocios Nota 23.1 14.592.029 14.221.163
- Ventas 11.637.884 11.366.688
- Prestacion de servicios 2.954.145 2.854.475
Variacion de existencias de productos terminados (472) 136
Trabajos realizados para su activo 163.528 149.496
Aprovisionamientos Nota 23.2 (10.226.009) (9.876.707)
Otros ingresos de explotacion 198.983 183.055
Gastos de personal Nota 23.3 (2.556.065) (2.567.543)
Otros gastos de explotacion Nota 23.4 (1.345.601) (1.388.189)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5,6y 8 (5616.612) (542.926)
Imputacion de subvenciones inm. no financiero y otras - 124
Exceso de provisiones, deterioro y resultado por enajenaciones de activos
y otros resultados Notas 5y 8 (14.073) 7.573
RESULTADO DE EXPLOTACION 295.708 186.182
Ingresos financieros Nota 23.5 32.240 29.503
Gastos financieros Nota 23.5 (341.924) (303.914)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros Notas 11y 19 5.489 12.723
Resultado de sociedades integradas por el método de la participacion Nota 10 24.447 (2.517)
Diferencias de cambio 3.182 430
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros (4.334) 92.570
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 14.808 14.977
Impuesto sobre sociedades Nota 22 103.270 126.512
RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUADAS 118.078 141.489
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES Notas 2.7.9
DISCONTINUADAS y 10 - 32.860
RESULTADO DEL EJERCICIO 118.078 174.349
Resultado atribuido a intereses minoritarios Nota 15.6 (2.809) (1.988)
RESULTADO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD DOMINANTE 115.269 172.361

Importes en miles de euros.

Las notas 1 a 26 forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2015.
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Grupo consolidado El Corte Inglés
Estado de resultado global consolidado del ejercicio 2014

Notas Ejercicio Ejercicio
de la Memoria 2014 2013
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (I) 118.078 174.349
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
- Por valoracion de instrumentos financieros Nota 15.5 45.235 31.518
- Por cobertura de flujos de efectivo Nota 19 (49.849) (75.232)
- Diferencias de conversion 1.493 (3.486)
- Efecto impositivo Nota 22.2 1.384 13.070
- Efecto cambio tipo impositivo (1.742) -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO (lI) (3.479) (34.130)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
- Por valoracién de instrumentos financieros Nota 15.5 (3.320) (17.954)
- Por cobertura de flujos de efectivo Nota 19 30.329 21.535
- Efecto impositivo (8.103) (1.074)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (lll) 18.906 2.507
TOTAL RESULTADO GLOBAL (I+l1+l) 133.505 142.726
TOTAL RESULTADO GLOBAL DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 130.696 140.738
TOTAL RESULTADO GLOBAL DE INTERESES MINORITARIOS 2.809 1.988

Importes en miles de euros.

Las notas 1 a 26 forman parte integrante del estado de resultado global consolidado del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2015.
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Grupo consolidado El Corte Inglés
Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2014

l Reservas l

Reservas en Resultado Ajustes por cambios
Acciones sociedades consolidado de valor y diferencias Socios

Capital Legal Otras reservas Total propias consolidadas del ejercicio de conversion externos TOTAL

SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2013 486.864 97.373 6.300.624 6.397.997 (977.399) 1.802.396 163.177 (6.782) 16.489 7.882.742
Total resultado global - - - - - - 172.361 (31.623) 1.988 142.726
Operaciones con accionistas - - 212.752 212.752 (50.421) (109.903) (163.177) - - (110.749)
- Distribucién de resultado ej. 2012 - - 212.752 212.752 - (109.903) (163.177) - - (60.328)
A dividendos - - - - - - (42.710) - - (42.710)
A reservas - - 212.752 212.752 - (109.903) (120.467) - - -

- Operaciones con acciones propias (netas) - - - - (50.421) - - - - (50.421)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - (68.512) - - (807) (69.319)
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2014 486.864 97.373 6.513.376 6.610.749 (1.027.820) 1.623.981 172.361 (38.405) 17.670 7.845.400
Total resultado global - - - - - - 115.269 15.427 2.809 133.505
Operaciones con accionistas - - 241.474 241.474 (36.348) (94.159) (172.361) - - (61.394)
- Distribucion de resultado ej. 2013 - - 241.474 241.474 - (94.159) (172.361) - - (25.046)
A dividendos - - - - - - (25.046) - - (25.046)
A reservas - - 241.474 241.474 - (94.159) (147.315) - - -

- Operaciones con acciones propias (netas) - - - - (36.348) - - - - (36.348)
Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - (41.422) - - (789) (42.211)
SALDO FINAL DEL EJERCICIO 2014 486.864 97.373 6.754.850 6.852.223 (1.064.168) 1.488.400 115.269 (22.978) 19.690 7.875.300

Importes en miles de euros.
Las notas 1 a 26 forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2015.

10 GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES. Informe financiero 2014 Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 11



€2Covle fngta>

Grupo consolidado El Corte Inglés
Estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2014

Notas de la Ejercicio Ejercicio Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2014 2013 Memoria 2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (I) 45.948 445.092 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll) 337.247 (193.483)
Resultado del ejercicio antes de impuestos 14.808 14.977 Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (34.855) (63.907)
Ajustes al resultado 708.779 756.040 - Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (36.348) (50.421)
- Amortizacion del inmovilizado Notas 5,6y 8 516.612 542.926 - Diferencias de conversion 1.493 (3.486)
- Correcciones valorativas por deterioro Nota 5 9.852 (11.109) Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 397.148 (96.866)
- Variacién de provisiones (563.758) 33.869 - Devolucioén y amortizacién de obligaciones y otros valores negociables - (35.010)
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 5 (64.940) (7.314) - Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito (358.473) -
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros = (96.450) - Devolucién y amortizacion de deudas con empresas del Grupo y asociadas (10.007) (329.374)
- Ingresos financieros Nota 23.5 (82.240) (29.503) - Devolucion y amortizacién de otras deudas (50.380) (38.168)
- Gastos financieros Nota 23.5 341.924 303.914 - Emision de obligaciones y otros valores negociables 644.112 -
- Diferencias de cambio (8.182) (430) - Emision de deudas con entidades de crédito - 192.323
- Variacién de valor razonable en instrumentos financieros Notas 11y 19 (5.489) (12.723) - Emision de deudas con empresas del Grupo y asociadas 27.606 -
- Otros ingresos y gastos Nota 2.7.9 = 32.860 - Emision de otras deudas 144.290 113.363
Cambios en el capital corriente (359.485) (29.124) Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (25.046) (42.710)
- Existencias (152.043) (40.634) - Dividendos (25.046) (42.710)
- Deudores y otras cuentas a cobrar (51.687) 121.524 EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) 3.182 430
- Otros activos corrientes (94.278) 44.012 -
- Acreedores y otras cuentas a pagar 103.075 73.677 AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+111+IV) 38.898 (16.188)
- Otros pasivos corrientes 3.969 (23.368) Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 86.879 103.067
- Otros activos y pasivos no corrientes (168.521) (204.335) Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 125.777 86.879
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (31 8'155) (296.800) /ergifé?:sey ;77 gzsfgr?nig%zne integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del gjercicio anual terminado el 28 de febrero de 2015.
- Pagos de intereses (341.924) (303.914)
- Cobros de dividendos 8.904 2.649
- Cobros de intereses 23.336 26.854
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (8.471) (22.389)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (l) (347.478) (268.227)
Pagos por inversiones (442.061) (392.656)
- Inmovilizado intangible Nota 8 (83.711) (97.175)
- Inmovilizado material Nota 5 (358.350) (295.481)
Cobros por desinversiones 94.583 124.429
- Empresas del Grupo y asociadas 3.734 17141
- Inmovilizado intangible, material e inmobiliarias 84.204 16.887
- Otros activos financieros 6.645 90.401
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Grupo consolidado El Corte Inglés

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 2015

1. Actividad y datos de identificacion del Grupo

seran aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anua-
les consolidadas del ejercicio 2013 fueron aprobadas por la

€2Covle fngta>

Ejercicio 2014

PORCENTAJE DE
PARTICIPACION

(i i Sociedad Actividad Localizacion  Auditor Directa  Indirecta
La sociedad dominante El Corte Inglés, S.A. (en adelante la Junta General de Accionistas de El Corte Inglés, S.A. cele-
Sociedad) es una sociedad constituida en Espafia de con-  brada el 31 de agosto de 2014 y depositadas en el Registro SUBGRUPO PARINVER — 100,00
. . s - . . PARINVER, S.A. i - : -
formidad con la Ley de Sociedades Andnimas. Su domicilio  Mercantil de Madrid. .S Cartera _ adl :
. . . PUBLICIDAD PUNTO DE VENTA ECI, S.A. Explotacion de derechos publicitarios Madrid Deloitte - 100,00
social se encuentra en Madrid, Calle Hermosilla, 112. .
L - . SUBGRUPO VIAJES EL CORTE INGLES
El ejercicio econdémico de El Corte Inglés, S.A. y el de la ma- - - — - -
La actividad principal de El Corte Inglés, S.A. y de sus so- oria de las sociedades dependientes (véanse paginas 16 y VIAJES EL CORTE INGLES, SA Agencia de viajes Madrid Deloite 100,00 -
iedades d P o pt lidad gies, ) .t Y | ta al 31/7 inicia el 1 de marzo de cada afio v termina el 28 de fe VIAJES EL CORTE INGLES, Inc. Agencia de viajes Estados Unidos - - 100,00
INICI Z - ’ L N
cledades epen Ign es consoll a, as ConSISle en etl Vefr,] ada b ) sed IC a~ e . e te (29 de feb y | ~ bisiest VIAJES EL CORTE INGLES, S.A. DE C.V. Agencia de viajes México Deloitte - 96,00
detalle dg bienes de consumo, asi como en la prestacion ’e rero del afio siguiente ( & febrero en los afios bisies ps). VIAJES EL CORTE INGLES ARGENTINA, SA Agencia de viajes Argentina i i 100,00
una amplia gama de servicios (agencia de viajes, correduria No obstante, existen determinadas sociedades dependien- VIAJES EL CORTE INGLES PERU.SA Agencia de viajes Pert B} ) 100.00
de seguros, seguros, etc.), para guya realizacion cuenta con te~s y asociadas, c’uyo ejercicio econdmico coincide con’el ASESORES DE VIAJE, SA. Agencia de viajes Chile N N 100,00
una red de grandes almacenes, hipermercados, supermerca- afo natural. Las mas relevantes son Seguros El Corte Inglés, VIAJES EL CORTE INGLES R. DOMINICANA S.A.L. Agencia de viajes R. Dominicana - i} 100.00
dos, tiendas de conveniencia y delegaciones. Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A. y Centro de Seguros y VIAJES EL CORTE INGLES COLOMBIA, SA. Agencia de viajes Colombia . . 100,00
Servicios de Correduria de Seguros, S.A., para las que el TOURMUNDIAL URUGUAY, S.A. Agencia de viajes Uruguay - - 100,00
La sociedad dominante es cabecera de un grupo de entida- ejercicio econémico se ha determinado en cumplimiento con VIAJES EL CORTE INGLES PANAMA SA. Agencia de viajes Panamé B B 100,00
des dependientes y, de acuerdo con la legislacion vigente, el Real Decreto Legislativo 6/2004 por el que se aprueban el VIAJES EL CORTE INGLES ECUADOR, S.A. Agencia de viajes Ecuador B i 100,00
esta obligada a formular separadamente cuentas anuales texto refundido de la Ley de ordenacion y supervision de los SUBGRUPO INFORMATICA EL CORTE INGLES
consolidadas, que incluyen asimismo las participaciones en seguros privados. El ejercicio de 12 meses terminado el 28 INFORMATICA EL CORTE INGLES, S.A. Venta de productos y servicios Madrid Deloitte 100,00 -
negocios conjuntos e inversiones asociadas. Las cuentas de febrero de 2015 se denomina en estas cuentas anuales informaticos
anuales consolidadas del Grupo El Corte Inglés (en adelan-  “ejercicio 2014”, el terminado el 28 de febrero de 2014, “ejer- INFORMATICA EL CORTE INGLES MEXICO, S.A. DE C.V. Venta de productos y servicios Mexico Deloitte - 100,00
. .. L. " , , informaticos
te, el Grupo) del ejercicio cerrado el 28 de febrero de 2015 cicio 2013” y asi sucesivamente. ; y - — —
X . \ INFORMATICA EL CORTE INGLES REPUBLICA DOMINICANA, S.A. Venta de productos y servicios R.Dominicana - - 100,00
han sido formuladas por los Administradores de la sociedad informaticos
dominante, en reunién de su Consejo de Administracion ce-  La informacion de las sociedades (ninguna de ellas cotiza en INFORMATICA EL CORTE INGLES PERU, SA. Venta de productos y servicios Perti R R 100,00
lebrado el dia 28 de mayo de 2015 y se someteran a la apro- bolsa) que componen el Grupo El Corte Inglés incluidas en la informaticos
bacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que consolidacion, a 28 de febrero de 2015, es como sigue: INFORMATICA EL CORTE INGLES BRASIL, LT.D.A. () Venta de productos y servicios Brasil - - 100,00
informéaticos
INFORMATICA EL CORTE INGLES COLOMBIA, S.A.S. ()  Venta de productos y servicios Colombia - - 100,00
Ejercicio 2014 PR e E informticos
PAR HIKU DOCUMENT SERVICES S.A.Pl. DE C.V. ()  Venta de productos y servicios México - - 50,00
Sociedad Actividad Localizacion  Auditor Directa  Indirecta informaticos
INVESTRONICA, S.A. (@ Venta de productos y servicios Madrid Deloitte - 100,00
SOCIEDAD DOMINANTE informaticos
EL CORTE INGLES, SA (@ Grandes aimacenes Madrid Deloitte - - TELECOR, SA. ()  Venta de productos y servicios Madrid Deloitte - 100,00
EMPRESAS DEL GRUPO de telecomunicaciones
HIPERCOR, S.A. @  Hipermercados Madrid Deloitte 100,00 - SUBGRUPO ASON INMOBILIARIA DE ARRIENDOS
CONSTRUCCION, PROMOCIONES E INSTALACIONES, S.A. (@) Construcciones e instalaciones Madrid Deloitte 100,00 - ASON INMOBILIARIA DE ARRIENDOS, S.L. (a) Inmobiliaria de arriendos Madrid A.B. Auditores 100,00 -
EDITORIAL CENTRO DE ESTUDIOS RAMON ARECES, S.A. (@  Editorial Madrid Deloitte 100,00 - ESGUEVA, S.A. (@  Inmobiliaria de arriendos y explotacion ~ Madrid - - 100,00
CENTRO DE SEGUROS Y SERVICIOS. CORREDURIA DE SEGUROS, SA. (b)) Correduria de seguros Madrid Deloitte 100,00 - de espectaculos
GRUPO DE SEGUROS EL CORTE INGLES {ZARO FILMS, S.A. (a) Inmobiliaria de arriendos Madrid - - 100,00
SEGUROS EL CORTE INGLES, VIDA, PENSIONES Y REASEGUROS, SA. (b)  Seguros Madrid Deloitte 100,00 . EMPRESAS ASOCIADAS
E.C.I. HONG - KONG (b) Central de compras China Baker Tl"y China 90,00 10,00 GESTION DE PUNTOS DE VENTA, GESPEVESA, S.A. (b) Estacmnes_ de .Sel'VICIO y tiendas Madrid Deloitte 50,00 -
E.C.l. SHANGHAI ()  Central de compras China BakerTilly China 100,00 - SEPORA OSETCOS ESPAA S L . ve i"”(‘j’en'er:'at T e o 00
) 5 , O.L. n r meria adri eloitte s -
SUPERCOR, S.A. (@ Supermercados Madrid Deloitte 100,00 - ® yeco:mgtil;ao lclos de periumert ! '
CANAL CLUB DF DISTRIBUCION DE OF:IO Y CULTURA, S.A. (@) Venta directa por catlogo y television Madrid Deloitte 74,95 - FST HOTELS, S.A. o) Gestion hotelera Paima de Deloitte R 50,00
EL CORTE INGLES-GRANDES ARMAZENS, S.A. (a) Grandes almacenes Portugal Deloitte 99,56 - Mallorca
BRICOR, S.A. (@  Venta de productos de bricolaje Madrid Deloitte 100,00 - CITOREL, S.L. (@  Comercializacion de productos Madrid - 50,00 -
URIA VEINTE, S.A.U. @  Alquiler de bienes inmuebles Madrid - 99,05 - de joyeria y relojeria
CONFECCIONES TERUEL, S.A.U. (@  Confeccion de prendas de vestir Madrid B.D.O. 100,00 - FINANCIERA EL CORTE INGLES E.F.C., S.A. ()  Financiera Madrid Deloitte 49,00 -
INDUSTRIAS DEL VESTIDO, S.A.U. @  Confeccion de prendas de vestir Madrid B.D.O. 100,00 - TAGUS BOOK, S.L. (b)  Distribucion de libros electronicos Madrid - 24,00 -
INGONDEL, S.L. @  Cartera Madrid - 100,00 - IBERIAFON, S.A. (b)  Real Estate Madrid B.D.O. 40,00 -
SUBGRUPO OPTICA 2000 Importes en miles de euros.
4 . N (a) Ejercicio cerrado a 28/02/2015.
OPTICA 2000, S.L. (@  Venta de productos y servicios opticos  Barcelona Deloitte 100,00 - (b) Ejercicio cerrado a 31/12/2014.
GALLERY DA VISAO - SERVIGOS DE OPTICA UNIPESSOAL, LD.A. (8  Venta de productos y servicios 6pticos Portugal - - 100,00
SUBGRUPO SFERA
SFERA JOVEN, S.A. (@) Venta de prendas de vestir y complementos  Madrid Deloitte 100,00 -
MODA JOVEN SFERA MEXICO, S.A. DE C.V. (b) Venta de prendas de vestir y complementos  México PWC - 51,00
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2. Bases de presentacion
de las cuentas anuales consolidadas
y principios de consolidacion

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo El Corte Inglés
del ejercicio 2014 han sido preparadas a partir de los regis-
tros de contabilidad mantenidos por El Corte Inglés, S.A. (la
sociedad dominante) y por las restantes entidades integra-
das en el Grupo y han sido formuladas por los Administrado-
res de la sociedad dominante en la reunién de su Consejo de
Administracién celebrado el 28 de mayo de 2015, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera consolidada del Grupo a 28 de febrero de 2015 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que
se han producido en el Grupo en el gjercicio terminado en
esa fecha.

Estas cuentas anuales se han formulado de acuerdo con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y en particular, con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, segun han sido
adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con el Re-
glamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo. En la nota 4.2 se resumen los principios contables
y criterios de valoracion de caracter obligatorio mas signifi-
cativos aplicados y las alternativas que la normativa permite
a este respecto asi como las normas e interpretaciones emi-
tidas no vigentes a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales.

Dado que los principios contables y criterios de valoracion
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales conso-
lidadas del Grupo del ejercicio 2014 (Normas Internaciona-
les de Informacion Financiera) difieren de los utilizados por
las entidades integradas en el mismo (normativa local), en
el proceso de consolidacién se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales
principios y criterios y para adecuarlos a las Normas Inter-
nacionales de Informacién Financiera adoptadas en Europa.

Con fecha 1 de marzo de 2014, el Grupo ha adoptado las
cinco normas o modificaciones emitidas de forma conjunta
y que han venido a sustituir a las normas vigentes hasta la
fecha en relacion a la consolidacién y la contabilizacién de
las inversiones en dependientes, asociadas y negocios con-
juntos (NIIF 10, 11 y 12 y NIC 27 y 28 (revisada)).
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Con respecto al paquete de cinco normas o modificaciones
relativas a la consolidacién, la NIIF 11- “Acuerdos conjuntos”
ha sido la norma que ha sustituido a la NIC 31 y la que mas
impacto ha tenido para el Grupo El Corte Inglés. La NIIF 11
cambia el enfoque de analisis de los acuerdos conjuntos y
define dos unicos tipos de acuerdo conjunto: operacién con-
junta o entidad participada conjuntamente. Si nos encontra-
mos ante una operacién conjunta sera motivado porque el
andlisis ha llevado a concluir que el participe tiene derechos
y obligaciones directas por su parte proporcional de los acti-
vos y pasivos del acuerdo, respectivamente. Por el contrario,
si nos encontramos ante una entidad participada conjunta-
mente serd motivado porque la participacion en el acuerdo
da derecho a los activos netos del acuerdo. La conclusion
sobre la clasificacién del acuerdo determinarad su contabili-
zacion.

El cambio fundamental que plantea la NIIF 11 respecto a la
NIC 31 es el tratamiento contable de las entidades participa-
das conjuntamente. Este tipo de acuerdo siempre se conta-
biliza por el método de participacién, frente a la opcién que
daba la NIC 31 de elegir entre la puesta en equivalencia o la
consolidacién proporcional. Hasta el 28 de febrero de 2014
el Grupo, de acuerdo a la alternativa permitida por la NIC 31,
integraba los negocios conjuntos mediante el método de in-
tegracion proporcional de sus estados financieros. La adop-
cion de la nueva norma ha tenido un efecto notable.

Como consecuencia de la aplicacion retroactiva de este nue-
vo paquete de normas de consolidacion, y en cumplimiento
delaNIC 1, se presenta la informacién financiera reexpresada
al inicio del primer periodo comparativo, ademas del balance
al cierre del periodo corriente y del periodo comparativo; en
definitiva, se presentan tres balances. Asi, los balances de si-
tuacion a 28 de febrero de 2014 y 2013, que se incorporan en
las presentes cuentas anuales han sido reexpresados sobre
los formulados en su dia, con el siguiente detalle:

€2Covle fngta>

Impacto
de la reexpresion

Efecto NIIF 11 ejercicio 2013

Impacto
de la reexpresion
ejercicio 2012

Inmovilizado material, inmobiliario e intangible (139.819) (136.105)
Inmovilizado financiero 110.826 114.376
Otros activos no corrientes (2.249) (2.345)
Activos no corrientes (31.242) (24.074)
Existencias (11.801) (11.323)
Deudores (14.865) (9.704)
Activos financieros y efectivo (8.722) (8.163)
Resto de activos corrientes (394) (299)
Activos corrientes (30.782) (24.489)
TOTAL ACTIVO (62.024) (48.563)
Patrimonio Neto (232) (72)
Deuda no corriente (31.436) (27.724)
Otros pasivos no corrientes (7.273) (7.282)
Pasivos no corrientes (38.709) (85.006)
Deuda corriente (10.139) (190)
Otros pasivos corrientes (12.943) (13.295)
Pasivos corrientes (23.082) (13.485)
TOTAL PASIVO (62.024) (48.563)

Importes en miles de euros.

Asimismo la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
anual terminado el 28 de febrero de 2014 que se incorpora
en las presentes cuentas anuales ha sido reexpresada sobre
la formulada en su dia, con el siguiente detalle:

Impacto de la
reexpresion

Efecto NIIF 11 ejercicio 2013

Importe en cifra de negocios (70.515)
Otros ingresos (2.079)
Dotacion de amortizacién 6.790
Otros gastos 66.198
Resultados de explotacion 394
Resultado financiero (535)
Impuesto sobre beneficios 141

Intereses minoritarios -

Resultado atribuible a la sociedad dominante -

Importes en miles de euros.
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Estas cuentas anuales consolidadas se presentan, salvo indi-
cacién en contrario, en miles de euros, por ser ésta la mone-
da funcional del entorno econdémico principal en el que opera
el Grupo. Las operaciones en el extranjero se incorporan de
conformidad con las politicas establecidas en la nota 4.2.9.

2.2 Principios contables aplicados

Los Administradores de la sociedad dominante han formu-
lado estas cuentas anuales consolidadas teniendo en con-
sideracion la totalidad de los principios y normas contables
y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en las cuentas anuales conso-
lidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a
este respecto y que se especifican en la nota 4.2.

2.3 Estimaciones y juicios contables

La informacion contenida en estas cuentas anuales es respon-
sabilidad de los Administradores de la sociedad dominante.

En la elaboracion de las presentes cuentas anuales conso-
lidadas se han utilizado estimaciones realizadas por los Ad-
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ministradores de la sociedad dominante para valorar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:

B |a evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de de-
terminados activos, incluido el fondo de comercio.

B |a valoracién de los inventarios siguiendo el método de
13 HEL
retail”.

® |a vida util de los activos intangibles, materiales e inver-
siones inmobiliarias.

® Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros.
B | a determinacion del valor de las provisiones.

®m | arecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
B | aestimacion de los compromisos por contratos onerosos.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién
de la mejor informacién disponible a 28 de febrero de 2015
sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas
(al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se haria,
conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospecti-
va reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2.4 Comparacion de la informacion

Conforme a lo exigido en la NIC 1, la informacién conteni-
da en esta Memoria referida al ejercicio 2013 se presenta,
a efectos comparativos con la informacion similar relativa al
ejercicio 2014 y, por consiguiente, no constituye las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2013.

2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de
efectivo consolidado, se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea
significativa, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes notas de la memoria consolidada.
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2.6 Cambios en criterios contables,
politicas contables y correccion de errores

Durante el ejercicio 2014 no se han producido cambios de
criterios contables significativos respecto a los criterios apli-
cados en el ejercicio 2013.

Asimismo, en la elaboracién de las presentes cuentas anua-
les no se ha detectado ningun error significativo que haya su-
puesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuen-
tas anuales del ejercicio 2013.

2.7 Principios de consolidacion
2.7.1 Métodos de integracion

La consolidacién se ha realizado por el método de integra-
cion global para aquellas sociedades sobre las que bajo NIIF
10 se tiene control. En aquellos casos en los que se mantie-
nen acuerdos conjuntos destinados a la gestidn de la socie-
dad participada por parte del Grupo y uno o varios terceros
no vinculados al mismo, donde las partes actuan conjunta-
mente para dirigir las actividades relevantes y las decisiones
sobre dichas actividades relevantes requieren el consenti-
miento unanime de las partes, el Grupo evalua si tiene de-
rechos y obligaciones directas por su parte proporcional de
los activos y pasivos del acuerdo (operacién conjunta) o si
por el contrario tiene derecho Unicamente a los activos netos
del acuerdo (negocio conjunto). El Grupo no posee entida-
des clasificadas como “operaciones conjuntas” (fundamen-
talmente uniones temporales de empresas) con un impacto
significativo en las presentes cuentas anuales consolidadas.

Aquellas sociedades que son negocios conjuntos o socieda-
des en las que el Grupo posee una capacidad de influencia
significativa en la gestion (empresas asociadas), se presen-
tan valoradas por el “método de participacion” o puesta en
equivalencia (véanse notas 2.1y 2.7.4).

2.7.2 Entidades dependientes

Las entidades dependientes son aquellas en las que la socie-
dad dominante tiene capacidad para ejercer control efectivo:
capacidad que se manifiesta, en general por la constatacion
de tres elementos que deben cumplirse: tener poder sobre la
participada, la exposicion o el derecho a los resultados varia-
bles de la inversion y la capacidad de utilizar dicho poder de
modo que pueda influir en el importe de esos retornos.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se con-
solidan con las de la sociedad dominante por aplicacion del

€2Covle fngta>

método de integracion global. Consecuentemente, todos los
saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre las
sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso
de consolidacion.

En caso necesario, se realizan ajustes a las cuentas anuales
de las sociedades dependientes para adaptar las politicas
contables utilizadas a las que utiliza el Grupo.

La participacion de los accionistas minoritarios se establece
en la proporcién de los valores razonables de los activos y
pasivos reconocidos de la minoria.

El valor de la participacion de terceros en el patrimonio y en
los resultados de las sociedades que se han consolidado por
el método de integracion global se presentan en el epigrafe
de “Intereses minoritarios” del balance de situacion consoli-
dado a 28 de febrero de 2015 adjunto y en el epigrafe “Re-
sultado atribuido a intereses minoritarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2014 adjunta.

2.7.3 Negocios conjuntos

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contrac-
tuales en virtud de los cuales dos o mas entidades participan
en entidades de forma tal que cualquier decisidn estratégica
de caracter financiero u operativo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes, siempre y
cuando dichos acuerdos conjuntos den derecho a los activos
netos del acuerdo.

Las empresas consideradas como “hegocios conjuntos” se
integran en el consolidado por el método de la participacion
(véase nota 2.7.4).

2.7.4 Entidades asociadas

Se entiende por “entidades asociadas” aquellas sociedades
sobre las que el Grupo ejerce una influencia significativa en
su gestion, entendida como el poder de intervenir en las de-
cisiones de politica financiera y de explotacién de la parti-
cipada, pero sin llegar a tener el control ni tampoco control
conjunto.

En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asocia-
das (asi como los negocios conjuntos definidos en la nota
2.7.3) se valoran por el método de participacion, es decir,
por la fraccion de su neto patrimonial que representa la par-
ticipacion del Grupo en su capital, una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones
patrimoniales. En el caso de transacciones con una asocia-
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da, las pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan
en el porcentaje de participacion del Grupo en su capital.

La parte del coste de adquisicion que supere el porcentaje de
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos
netos de la asociada en la fecha de compra, se registra de
forma implicita como fondo de comercio. El fondo de comer-
cio relativo a una asociada esté incluido en el valor contable
de la inversion y no se amortiza. Cualquier exceso del por-
centaje de participacion del Grupo en el valor razonable de
los activos netos de la asociada en la fecha de compra, sobre
el coste de adquisicion, se reconoce en resultados.

Los resultados netos de impuestos de las asociadas se in-
corporan en el estado de resultados consolidado del Grupo,
en la linea “Resultado de sociedades por el método de parti-
cipacion”, segun el porcentaje de participacion.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido
una entidad asociada su patrimonio contable fuese negativo,
en el balance de situacion consolidado del Grupo figuraria
con valor nulo; a no ser que exista la obligacion por parte del
Grupo de respaldarla financieramente.

En la nota 1 se detallan estas entidades.
2.7.5 Eliminaciones intragrupo

Todos los saldos deudores y acreedores, y transacciones
efectuadas entre las sociedades dependientes, con las so-
ciedades asociadas y negocios conjuntos, y entre ellas mis-
mas, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

2.7.6 Homogeneizacion valorativa

La consolidacién de las entidades que conforman el perime-
tro de consolidacién ha sido realizada a partir de sus cuentas
anuales individuales que son preparadas conforme al Plan
General de Contabilidad Espafol para aquellas sociedades
residentes en Espafia y conforme a su propia normativa local
para las sociedades extranjeras. Todos los ajustes significa-
tivos necesarios para adaptarlas a Normas Internacionales
de Informacion Financiera y/o homogeneizarlas con criterios
contables de la sociedad dominante, han sido considerados
en el proceso de consolidacion.

2.7.7 Sociedades con fecha
de cierre distinta a la del Grupo

Las sociedades con fecha de cierre distinta a la de las cuen-
tas consolidadas se han consolidado con los estados finan-
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cieros a su fecha de cierre (31 de diciembre de 2014, véase
nota 1). Las operaciones significativas realizadas entre la fe-
cha de cierre de estas filiales y la de las cuentas consolida-
das se homogeneizan temporalmente.

2.7.8 Conversion de estados financieros
en moneda extranjera

Las cuentas anuales de las sociedades formuladas en mone-
da distinta al euro se han convertido a éste de acuerdo con
los siguientes criterios:

a) Activos y pasivos: al tipo de cambio de cierre de las cuen-
tas anuales.

b) Capital y reservas: al tipo de cambio histérico.

c) Ingresos y gastos: al tipo de cambio medio mensual del
ejercicio.

La diferencia resultante de la aplicacién de estos criterios, se
incluye en el patrimonio neto del balance de situacién con-
solidado, dentro del epigrafe de “Diferencias de conversiéon”.

2.7.9 Variaciones en el perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio 2014 no se han producido movimientos
significativos.

Las variaciones mas relevantes en el ejercicio 2013 se co-
rresponden con:

m Con fecha 27 de febrero de 2014 la sociedad dominante
procedié a la venta del 51% de las acciones de Financiera
El Corte Inglés E.F.C., S.A. al Banco Santander Consumer
Finance, S.A. en base al contrato de compraventa firmado
el 7 de octubre de 2013. Como resultado de dicha ven-
ta se ha generado una plusvalia registrada en el epigrafe
“Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros-Resultados por enajenaciones y otros” del
ejercicio 2013.

Considerando lo anterior, la sociedad dominante perdio el
control sobre Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. pa-
sando a integrarse por el método de la participacion por el
49% restante (véase nota 10).

De acuerdo con lo anterior, y aplicando la normativa con-
table vigente, los ingresos y gastos de Financiera El Corte
Inglés E.F.C., S.A. del ejercicio 2013 fueron reclasifica-
dos y presentados en la cuenta de pérdidas y ganancias
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consolidada de dicho periodo como resultados netos de
operaciones discontinuadas. Los principales impactos se
resumen en el siguiente detalle:

Ejercicio Ejercicio
2013 2012
12 meses 12 meses
Otros gastos e ingresos operativos (9.292) 20.332
Gastos de personal (23.309) (25.435)
Otros (307) 155
Resultado operativo (32.908) (4.948)
Ingresos y gastos financieros 80.536 66.132
Otros (916) (1.213)
Resultado financiero 79.620 64.919
Resultado antes de impuestos 46.713 59.971
Impuesto de sociedades (13.853) (17.951)
Resultado de las operaciones
continuadas 32.860 42.020

Importes en miles de euros.

3. Distribucion de beneficios
de la sociedad dominante

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los
Administradores de la sociedad dominante es la de abonar
un dividendo igual a 25 millones de euros a distribuir pro-
porcionalmente por cada accién existente y con derecho a
percibirlo. El célculo de la citada propuesta de distribuciéon
es el siguiente:

Concepto Miles de euros
Dividendos 25.000
Reservas voluntarias 142.824
TOTAL 167.824
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4. Principales politicas contables

4.1 Adopcion de nuevas normas
e interpretaciones emitidas

4.1.1 Normas e interpretaciones
efectivas en el presente ejercicio

Durante el ejercicio 2014 han entrado en vigor nuevas nor-
mas, modificaciones e interpretaciones contables que, por
tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas:

Normas, modificaciones e interpretaciones

Descripcion

Aplicacion
obligatoria ejercicios
iniciados a partir de

Aprobadas para uso en UE

NIIF 10 - Estados financieros consolidados
(publicada en mayo de 2011) de NIC 27

Sustituye los requisitos de consolidacion actuales

1 de enero de 2014

NIIF 11 - Acuerdos conjuntos
(publicada en mayo de 2011) de NIC 31

Sustituye los requisitos de consolidacion actuales

1 de enero de 2014

NIIF 12 - Desgloses sobre participaciones en otras
entidades (publicada en mayo de 2011)

Norma Unica que establece los desgloses relacionados
con participaciones en dependientes, asociadas,
negocios conjuntos y entidades no consolidadas

1 de enero de 2014

NIC 27 (Revisada) - Estados financieros individuales
(publicada en mayo de 2011)

Se revisa la norma, puesto que tras la emisién de NIIF 10
ahora Unicamente comprendera los estados financieros 1 de enero de 2014
separados de una entidad

NIC 28 (Revisada) - Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos (publicada en mayo de 2011)

Revisién paralela en relacion con la emision de NIIF 11 -
Acuerdos conjuntos

1 de enero de 2014

Reglas de transicién: Modificacién a NIIF 10, 11y 12
(publicada en junio de 2012)

Clarificacién de las reglas de transicién de estas normas 1 de enero de 2014

Sociedades de inversién: Modificacion a NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 27 (publicada en octubre de 2012)

Excepcién en la consolidacién para sociedades
dominantes que cumplen la definicién de sociedades
de inversion

1 de enero de 2014

Modificaciéon de NIC 32 - Compensacion de activos
con pasivos financieros (publicada en diciembre
de 2011)

Aclaraciones adicionales a las reglas de compensacion
de activos y pasivos financieros de NIC 32

1 de enero de 2014

Modificaciones a la NIC 36 - Desgloses sobre
el importe recuperable de activos no financieros

Clarifica cuando son necesarios ciertos desgloses
y amplia los requeridos cuando el valor recuperable
es el valor razonable menos costes de venta

1 de enero de 2014

(publicada en mayo de 2013)

Modificaciones a la NIC 39 - Novacién de derivados
y continuacion de la contabilidad de coberturas
(publicada en junio de 2013)

Las modificaciones determinan, en qué casos y con qué
criterios, la novacién de un derivado no hace necesaria 1 de enero de 2014
la interrupcion de la contabilidad de coberturas

Estas normas y modificaciones han sido aplicadas en estas
cuentas anuales y excepto por la adopcién de las cinco nor-
mas o modificaciones emitidas de forma conjunta que han
venido a sustituir a las normas vigentes hasta la fecha en re-
lacion a la consolidacion y la contabilizacion de las inversio-
nes en dependientes, asociadas y negocios conjuntos (NIIF
10, 11y 12 y NIC 27 y 28 (revisada)), que han sido comenta-
das y detallado el impacto que ha supuesto para el Grupo,
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en la nota 2.1 “Bases de presentacion”, el resto de normas
se han aplicado sin que hayan tenido impactos significativos
ni en las cifras reportadas ni en la presentacion y desglose de
la informacion, bien por no suponer cambios relevantes, bien
por referirse a hechos econémicos que no afectan al Grupo.
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4.1.2 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, las si-
guientes son las normas e interpretaciones mas significativas
que han sido publicadas por el IASB pero no han entrado auln
en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la
fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no
han sido aun adoptadas por la Unién Europea:

Normas, modificaciones e interpretaciones

Descripcion

Aplicacion
obligatoria ejercicios
iniciados a partir de

Aprobadas para uso en UE

IFRIC 21 — Gravamenes (publicada en mayo de 2013)

Interpretacion sobre cuando reconocer un pasivo
por tasas o gravamenes que son condicionales

a la participacion de la entidad en una actividad
en una fecha especificada

17 de junio de 2014

No aprobadas todavia para su uso en UE

NIIF 9 - Instrumentos financieros
(ultima fase publicada en julio de 2014)

Sustituye a los requisitos de clasificacién, valoracion,
reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos
financieros, contabilidad de coberturas y deterioro

de NIC 39

1 de enero de 2018

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos
con clientes (publicada en mayo de 2014)

Nueva norma de reconocimiento de ingresos
(sustituye a la NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIC 15,
IFRIC 18 y SIC 31)

1 de enero de 2017

Modificacion de NIC 19 - Contribuciones de empleados
a planes de prestacion definida
(publicada en noviembre de 2013)

La modificacion se emite para poder facilitar la
posibilidad de deducir estas contribuciones del
coste del servicio en el mismo periodo en que se
pagan si se cumplen ciertos requisitos

1 de julio de 2014

Mejoras a las NIIF ciclo 2010-2012 y ciclo 2011-2013
(publicada en diciembre de 2013)

Modificaciones menores de una serie de normas

1 de julio de 2014

Modificacién de la NIC 16 y NIC 38 -
Métodos aceptables de depreciacién y amortizacion
(publicada en mayo de 2014)

Clarifica los métodos aceptables de amortizacion y
depreciacion del inmovilizado material e intangible

1 de enero de 2016

Modificacion a la NIIF 11 - Contabilizacién de las
adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas (publicada en mayo de 2014)

Especifica la forma de contabilizar la adquisiciéon de
una participacién en una operacion conjunta cuya
actividad constituye un negocio

1 de enero de 2016

Mejoras a las NIIF ciclo 2012-2014 (publicada en
septiembre de 2014)

Modificaciones menores de una serie de normas

1 de enero de 2016

Modificacién a la NIIF 10 - NIC 28 - Venta o aportaciéon
de activos entre un inversor y su asociada / negocio
conjunto (publicada en septiembre de 2014)

Clarifica en relacion al resultado de estas operaciones
si se trata de negocios o activos

1 de enero de 2016

Modificacion a la NIC 27 - Método de puesta en
equivalencia en estados financieros separados
(publicada en agosto de 2014)

Se permitira la puesta en equivalencia en los estados
financieros individuales de un inversor

1 de enero de 2016
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® NIIF 9 - Instrumentos financieros:

NIIF 9 sustituira en el futuro a la NIC 39. Existen diferencias
muy relevantes con la norma actual en relacion con los ac-
tivos financieros, entre otras, la aprobacién de un nuevo
modelo de clasificacién basado en dos Unicas categorias
de coste amortizado y valor razonable, la desaparicion de
las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles
para la venta”, un nuevo modelo de deterioro basado en
pérdidas esperadas en lugar de pérdidas incurridas y tam-
bién una contabilidad de coberturas que trata de alinear la
contabilidad con la gestién econémica del riesgo.

A fecha actual el Grupo se encuentra analizando todos los
futuros impactos de la adopcion de esta norma y no es
posible facilitar una estimacién razonable de sus efectos
hasta que dicho analisis esté completo y, por otra par-
te, puedan considerarse todos sus efectos una vez que la
norma esté completamente finalizada.

® NIIF 15 - Reconocimiento de ingresos:

La NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clien-
tes es la nueva norma de reconocimiento de ingresos con
clientes, que va a sustituir en los ejercicios iniciados a par-
tir del 1 de enero de 2017 a las siguientes normas e inter-
pretaciones vigentes actualmente: NIC 11 — Contratos de
construccion, NIC 18 — Ingresos de actividades ordinarias,
IFRIC 13 - Programas de fidelizacién de clientes, IFRIC
15 — Acuerdo para la construccion de inmuebles, IFRIC 18 -
Transferencias de activos procedentes de clientes y SIC
31 - Ingresos — Permutas de servicios publicidad.

A fecha actual todavia no se han analizado los futuros im-
pactos de la adopcién de esta norma.

A excepciodn de lo citado en los parrafos anteriores, los Admi-
nistradores del Grupo no esperan modificaciones significati-
vas por la introduccion del resto de normas, modificaciones
de normas e interpretaciones publicadas pero que no han
entrado en vigor, al ser aplicaciones de caracter prospectivo,
modificaciones de presentacion y desglose y/o al tratar as-
pectos no aplicables a las operaciones del Grupo.

4.2 Normas de registro y valoracion
4.2.1 Fondo de comercio

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones
en el capital de las entidades consolidadas respecto a los
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correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajus-
tados en la fecha de primera consolidacién, se imputan de la
siguiente forma:

® Si son asignables a elementos patrimoniales concretos
de las sociedades adquiridas, aumentando el valor de los
activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de
mercado fuesen superiores (inferiores) a los valores netos
contables con los que figuran en sus balances de situacion
y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos
activos (pasivos) del Grupo: amortizacion, devengo, etc.

® Si son asignables a unos activos intangibles concretos,
reconociéndolos explicitamente en el balance de situacion
consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de
adquisicion pueda determinarse fiablemente.

® Las diferencias restantes se registran como un fondo de
comercio, que se asigna a una o mas unidades generado-
ras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio solo se registran cuando han sido
adquiridos a titulo oneroso y representan, por tanto, pagos
anticipados realizados por la entidad adquirente de los be-
neficios econdmicos futuros derivados de los activos de la
entidad adquirida que no sean individual y separadamente
identificables y reconocibles.

En el momento de la enajenacién de una sociedad depen-
diente o entidad controlada conjuntamente, el importe atri-
buible del fondo de comercio se incluye en la determinacién
de los beneficios o las pérdidas procedentes de la enajena-
cion.

Los fondos de comercio surgidos en la adquisicion de socie-
dades con moneda funcional distinta del euro se valoran en
la moneda funcional de la sociedad adquirida, realizandose
la conversion a euros al tipo de cambio vigente a la fecha del
balance de situacion.

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se somete a
“test de deterioro” al menos una vez al afo (véase nota 4.2.5).

4.2.2 Otros activos intangibles

Se consideran otros activos intangibles aquellos activos sin
apariencia fisica, no monetarios y especificamente identifica-
bles, que han sido adquiridos a terceros o han sido desarro-
llados por el Grupo. Sélo se reconocen contablemente aque-
llos cuyo coste puede estimarse de manera objetiva y de los
que se espera obtener en el futuro beneficios econémicos.
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Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su cos-
te de adquisicion o produccion y, posteriormente, se valoran
a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amor-
tizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

Se consideran de “vida util indefinida” -cuando, sobre la
base de los analisis realizados de todos los factores relevan-
tes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo
durante el cual se espera que generaran flujos de efectivo
netos a favor del Grupo- o de “vida util definida”, en los res-
tantes casos.

Los unicos activos de vida util indefinida que mantiene el
Grupo se corresponden con el fondo de comercio y el valor
de ciertas marcas, cuyo valor para el ejercicio 2014, inclui-
do en el capitulo de “Otros activos intangibles”, ascendia
a 10,69 millones de euros (10,69 millones de euros para el
2013) y 27,52 millones de euros (28,38 millones de euros
para el ejercicio 2013).

El Grupo, sobre la base de un analisis de todos los factores
relevantes, ha establecido que no existe un limite previsible al
periodo a lo largo del cual se esperan que las marcas gene-
ren entradas de flujos netos de efectivo para la entidad, y por
tanto a dichas marcas se les asigna una vida util indefinida.

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan
siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de amor-
tizacion anual calculados en funcién de los afios de vida util
estimada de los respectivos bienes.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amorti-
zan, por lo que se someten al “test de deterioro” al menos
una vez al afio, siguiendo los mismos criterios que para los
fondos de comercio (véase nota 4.2.5).

El Grupo reconoce contablemente cualquier pérdida que
haya podido producirse en el valor registrado de estos acti-
vos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapar-
tida el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones de
activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por de-
terioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones
que de éstas puedan producirse con posterioridad se deta-
llan en la nota 4.2.5.

a) Gastos de desarrollo

Los costes de actividades de investigacion se reconocen
como gasto en el periodo en que se incurren.
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Los gastos de desarrollo Unicamente se reconocen como ac-
tivos intangibles si se cumplen todas las condiciones indica-
das a continuacion:

® estan especificamente individualizados por proyectos;

® el coste del desarrollo del activo puede evaluarse de for-
ma fiable; y

B sjes probable que el activo creado genere beneficios eco-
ndémicos en el futuro.

Los activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo
de su vida util (en un periodo maximo de 5 afios).

A 28 de febrero de 2015 y 2014, estos activos se encuentran
totalmente amortizados.

Cuando existan dudas sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmica del proyecto, los importes registrados en el activo
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio.

b) Propiedad industrial

En esta cuenta se registran los importes satisfechos para la
adquisicion de la propiedad o el derecho de uso de las dife-
rentes manifestaciones de la misma (patentes, marcas, licen-
cias), o por los gastos incurridos con motivo del registro de la
desarrollada por el Grupo.

Las patentes y marcas se valoran inicialmente a su precio de
adquisicion y se amortizan linealmente a lo largo de sus vi-
das utiles estimadas, exceptuando las marcas consideradas
como de vida util indefinida, las cuales son sometidas a un
test de deterioro anual.

El resto de activos clasificados como “propiedad industrial”
considerados de vida util definida, se amortizan de forma li-
neal generalmente en un periodo de 5 afios.

c) Concesiones administrativas
Las concesiones solo pueden ser incluidas en el activo cuan-
do hayan sido adquiridas por la Sociedad a titulo oneroso
en aquellas concesiones susceptibles de traspaso, o por el
importe de los gastos realizados para su obtencién directa
del Organismo correspondiente.

Las concesiones administrativas registradas por el Grupo re-
cogen los importes satisfechos en la adquisicion de los dere-
chos de construccion y explotacién de determinados locales
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y se amortizan de forma lineal a lo largo de su periodo de
vigencia.

d) Aplicaciones informaticas

Los costes de adquisicién y desarrollo incurridos en relacién
con los sistemas informaticos basicos en la gestién del Gru-
po se registran con cargo al epigrafe “Otros activos intangi-
bles” del balance de situacién consolidado.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informati-
cas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias conso-
lidada del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza
aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios des-
de la entrada en explotacién de cada aplicacién.

e) Derechos de traspaso

Los derechos de traspaso se valoran por el importe satisfe-
cho en su adquisicién y se amortizan en 10 afios, que es el
periodo estimado en el cual contribuiran a la obtencién de
ingresos.

4.2.3 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material adquiridos para el
uso en la produccién o el suministro de bienes o servicios,
o con fines administrativos, se presentan en el balance de
situaciéon consolidado a coste de adquisicion o coste de pro-
ducciéon menos su amortizacién acumulada y las pérdidas
por deterioro que hayan experimentado. Adicionalmente, y
como resultado de aplicar la Norma de Primera Aplicacion
(NIIF 1) en el ejercicio 2013, se contabilizaron a valor razona-
ble (en base a tasaciones de expertos independientes) como
coste atribuido, determinados inmuebles y otros elementos
de inmovilizado.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que re-
presentan un aumento de la productividad, capacidad o efi-
ciencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
activan como mayor coste de los correspondientes bienes.
El coste de adquisicidn incluye los honorarios profesionales
asi como los gastos financieros devengados durante el pe-
riodo de financiacion de la obra en curso por inversion en
nuevos centros comerciales, cuyo periodo de ejecucion ha
sido superior a un afo y hasta el momento en que dicha obra
se traspasa al concepto correspondiente del inmovilizado
material.

La tasa de interés utilizada es la correspondiente a la tasa
media de financiacién del Grupo.
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Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en
que se incurren.

Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen como
consecuencia de un proceso de modernizacién como si se
debe a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja
los saldos que presentan en las correspondientes cuentas de
coste y de amortizacion acumulada.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado
se reflejan al coste acumulado que resulta de afadir, a los
costes externos, los costes internos determinados en fun-
cioén de los consumos propios de materiales de almacén y los
costes de fabricacion incurridos.

El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método li-
neal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de
vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Concepto Anos

Construcciones 33 -85
Magquinaria, instalaciones y utillaje 35 - 17
Mobiliario y enseres 35 - 15
Equipos para procesos de informacion 4 - 6
Elementos de transporte 5 -15

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro
de un activo se calcula como la diferencia entre el beneficio
de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce en
la cuenta de resultados consolidada.

4.2.4 Inversiones inmobiliarias

El epigrafe inversiones inmobiliarias del balance de situacion
consolidado recoge los valores de terrenos, edificios y otras
construcciones que se mantienen bien para explotarlos en
régimen de alquiler, o bien para obtener una plusvalia en su
venta como consecuencia de los incrementos que se pro-
duzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Las inversiones inmobiliarias se presentan valoradas a su
coste de adquisicion, siguiendo a todos los efectos los mis-
mos criterios que elementos de la misma clase de inmoviliza-
do material (véase nota 4.2.3).

Los ingresos devengados durante el ejercicio 2014 derivados

del alquiler de dichos inmuebles de inversion han ascendi-
do a 0,73 millones de euros (2,75 millones de euros para el
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ejercicio 2013), aproximadamente, y figuran registrados en
el epigrafe “Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de
resultados consolidada adjunta.

4.2.5 Deterioro de valor de los activos no corrientes

En cada ejercicio y siempre que existan indicios de pérdida
de valor, el Grupo evalla los importes en libros de sus ac-
tivos materiales, propiedades inmobiliarias y activos intan-
gibles, incluyendo el fondo de comercio y los activos intan-
gibles de vida util indefinida, mediante el denominado “test
de deterioro”, al objeto de determinar si su valor recuperable
es inferior a su valor contable (pérdida por deterioro). En el
caso del fondo de comercio y activos intangibles de vida util
indefinida, el test de deterioro se realiza al menos anualmente
y con mayor periodicidad si existieran indicios de deterioro.

En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, el Grupo
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El Grupo define como unidades generadoras de efectivo
(UGE) basicas cada uno de los locales comerciales (grandes
almacenes, hipermercados, supermercados y delegaciones)
que compone su red de distribucion. No obstante, a la hora
de determinar la UGE, estas unidades pueden ser agregadas
a nivel de zona geografica dependiendo de la gestion real de
Sus operaciones.

Respecto a los activos del Grupo (oficinas, almacenes, cen-
tros logisticos...) que no se ajustan al criterio mencionado
anteriormente, tiene su propio tratamiento acorde con lo
mencionado en esta nota.

El importe recuperable se determina como el mayor importe
entre el valor razonable menos los costes estimados necesa-
rios para su venta, y el valor en uso.

Por valor razonable se entiende el valor al que el activo en
cuestion podria ser enajenado en condiciones normales, y se
determina sobre la base de informacién del mercado, tran-
sacciones comparables, etc.

El valor en uso se calcula, para cada unidad generadora de
efectivo, a partir de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a una tasa que refleja las valoraciones actuales
del mercado con respecto al valor del dinero, ajustado por
los riesgos especificos asociados al activo que no se han
tenido en cuenta al estimar los flujos futuros de efectivo.
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El Grupo prepara las previsiones de flujos de caja de la uni-
dad generadora de efectivo generalmente para un periodo de
5 afios, incorporando las mejores estimaciones disponibles
de ingresos y gastos utilizando las previsiones sectoriales,
la experiencia del pasado y las expectativas futuras (presu-
puestos de la entidad, planes de negocio...) asi como los
indicadores macroeconomicos que reflejan la situacion eco-
némica actual y previsible de cada mercado. Asimismo otra
estimacion proyectada a considerar es el margen dependien-
do de la UGE y naturaleza del negocio-producto.

Adicionalmente, se calcula un valor residual en funcion del
flujo de caja normalizado del ultimo afo de proyeccion, al
cual se aplica una tasa de crecimiento a perpetuidad (en la
mayoria de los casos es igual a cero) y que en ningun caso
supera las tasas de crecimiento de los afios anteriores. El
flujo de caja utilizado para el calculo del valor residual tiene
en cuenta las inversiones de reposiciéon que resultan nece-
sarias para la continuidad del negocio a futuro a la tasa de
crecimiento estimada.

Para el descuento de los flujos de caja se utiliza el coste me-
dio ponderado del capital, que se determina antes de im-
puestos y es ajustado por el riesgo pais, el riesgo negocio
correspondiente y otras variables condicionadas a la situa-
cion actual de mercado. La tasa media de descuento aplica-
da depende del negocio y pais donde se desarrolle la activi-
dad. La tasa media de descuento aplicada se situa en el 8%
para el ejercicio 2014.

Para el presente ejercicio, el Grupo ha determinado como
importe recuperable para los principales activos el valor ra-
zonable en base a las tasaciones realizadas por expertos in-
dependientes. Para los activos en explotacién la valoracion
se ha realizado de acuerdo con los principios, metodologia
y criterios de valoracion contenidos en la Orden Ministerial
ECO/805/2003 de 27 de mayo, modificada por las 6rdenes
EHA/3011/2007 y EHA/564/2008. Para los inmuebles desti-
nados a producir rentas, se ha determinado como valor ra-
zonable de acuerdo con el método de actualizacién segun la
metodologia descrita en los articulos 24 a 28 y 31 a 33 de la
Orden Ministerial ECO/805/2003, en funcién de los flujos de
caja mas probables a generar su vida Util restante.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o uni-
dad generadora de efectivo) es inferior a su importe en libros,
este Ultimo se reduce a su importe recuperable, reconocien-
do una pérdida por deterioro de valor como gasto, utilizan-
dose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y resultado
por enajenaciones de activos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posterior-
mente, el importe en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su im-
porte recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efec-
tivo) en ejercicios anteriores.

En el caso de fondos de comercio, con ocasién de cada cie-
rre contable, se procede a estimar si se ha producido en ellos
algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un impor-
te inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se
procede a su oportuno saneamiento. Las pérdidas por dete-
rioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto
de reversion posterior.

Al cierre del gjercicio 2014 el Grupo tiene registrados 13,56
millones de euros (24,18 millones de euros en 2013) en con-
cepto de deterioros de activos materiales, activos intangibles
e inversiones inmobiliarias.

Por ultimo, para el caso de las marcas de vida util indefinida,
el importe recuperable se ha determinado como su valor de
uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo que se ba-
san como norma general, en los presupuestos que cubren un
periodo de cinco afos.

4.2.6 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos fi-
nancieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se asumen sustancialmente por el arrendatario
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

a) Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el
Grupo actua como arrendatario, se presenta en el balance de
situacion consolidado el coste de los activos arrendados se-
gun la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultanea-
mente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera
el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan
dudas razonables sobre su ejercicio.

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrenda-

miento financiero se registran en la categoria de activo a que
corresponde el bien arrendado amortizandose en su vida util
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prevista siguiendo el mismo método que para los activos en
propiedad (véase nota 4.2.3) o, cuando éstas son mas cor-
tas, durante el plazo del arrendamiento pertinente.

No se incluyen en su célculo las cuotas de caracter contin-
gente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles
por el arrendador.

Los gastos financieros con origen en estos contratos de
arrendamiento se imputan a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidada de forma que el coste financiero se manten-
ga constante a lo largo de la vida de los contratos.

Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gas-
to del ejercicio en el que se incurren.

b) Arrendamiento operativo

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propie-
dad del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos
y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arren-
dador, registrando el arrendador dichos bienes por su coste
de adquisicion.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendado-
ras, presentan el coste de adquisicion de los bienes arrendados
en el epigrafe “Inmovilizado Material”. Estos activos se amorti-
zan de acuerdo con las politicas adoptadas para los activos ma-
teriales similares de uso propio (véase nota 4.2.3) y los ingresos
procedentes de los contratos de arrendamiento se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendata-
rias, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos con-
cedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente
a sus cuentas de pérdidas y ganancias.

Los beneficios cobrados y a cobrar en concepto de incentivo
para formalizar un arrendamiento operativo también se distri-
buyen linealmente a lo largo de la duracién del arrendamiento.

4.2.7 Existencias

Las existencias se encuentran valoradas por el método del
“retail” dado que el resultado de aplicarlo no ofrece diferen-
cias significativas con el coste real de las mismas.

El método retail determina el coste de las existencias par-
tiendo del precio de venta menos un porcentaje estimado de
margen bruto, en el cual se considera el precio de venta, las
posibles rebajas a realizar en dichos precios de venta y la
antigliedad de la mercancia, asi como los cambios en tempo-
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radas y las tendencias, principalmente en articulos de moda.
Este método se aplica de forma consistente para todas las
familias de productos del Grupo.

Con este método el inventario esta valorado en todo momen-
to al menor entre el coste o el valor neto de realizacion.

4.2.8 Instrumentos financieros
a) Activos financieros

Valoracion y clasificaciéon

Los activos financieros se reconocen en el balance de situa-
cién del Grupo cuando se lleva a cabo su adquisicién. Los
activos financieros se registran inicialmente a su valor razo-
nable, incluyendo en general, los costes de la operacion.

La valoracion posterior dependera de la clasificacion que
otorgue el Grupo a cada activo financiero. Los activos finan-
cieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican
en las siguientes categorias:

® Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y crédi-
tos concedidos a terceros: corresponden a créditos ori-
ginados en la venta de productos y en la prestacién de
servicios por operaciones de trafico del Grupo, o los que
no teniendo su origen comercial, no son instrumentos de
patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable y que no se negocian en un
mercado activo.

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar con
vencimiento en el corto plazo se registran a su valor no-
minal, que se considera equivalente a su valor razonable.

Como criterio general, la correccién de valor de estos
instrumentos por causas de deterioro se efectia cuando
exista duda razonable que haga cuestionar su recupera-
cion. El citado deterioro se realiza con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en el que
se manifiesta. La recuperacién de la pérdida por deterioro
previamente registrada, en caso de producirse, se recono-
ce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio en el que el deterioro deja de existir o se reduce.

La tarjeta de compra El Corte Inglés es aceptada por la
mayoria de las sociedades del Grupo indicadas en la nota
1, como medio de pago de sus clientes, siendo Financiera
El Corte Inglés E.F.C., S.A. la titular de la practica totali-
dad de las mismas. Asimismo, Financiera El Corte Inglés
E.F.C., S.A. es la encargada de la gestion y administracion
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de la facturacion y el cobro de las ventas realizadas con
dicha tarjeta.

Activos financieros mantenidos hasta vencimiento: corres-
ponden a activos con fecha de vencimiento fijada, cobros
de cuantia determinada o determinable, y sobre los que el
Grupo manifiesta su intencién y capacidad para conser-
varlos en su poder hasta la fecha de su vencimiento. Estos
instrumentos se contabilizan a su coste amortizado.

En cuanto a las fianzas y depdsitos, activos clasificados
bajo este epigrafe que hacen referencia fundamentalmen-
te a los importes desembolsados por sociedades del Gru-
po a los propietarios de los locales arrendados, se pre-
sentan valorados por los importes desembolsados, que
no difieren significativamente de su valor razonable.

Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen
los valores representativos de deuda y participaciones fi-
nancieras en otras empresas que no hayan sido clasifica-
dos en ninguna de las categorias anteriores.

Se valoran por su valor razonable cuando es posible de-
terminarlo de forma fiable ya sea a través del valor de coti-
zacion o en su defecto, recurriendo al valor establecido en
transacciones recientes, o por el valor actual descontado
de los flujos de caja futuros. Los beneficios y las pérdidas
procedentes de las variaciones en el valor razonable se
reconocen directamente en el patrimonio neto hasta que
el activo se enajena, momento en el cual los beneficios
o las pérdidas acumuladas reconocidos previamente en
el patrimonio neto se incluyen en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio. En el caso de que
el valor razonable sea inferior al coste de adquisicion, si
existe una evidencia objetiva de que el activo ha sufrido
un deterioro que no pueda considerarse temporal, la dife-
rencia se registra directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

En el caso de que el valor razonable no pueda determinar-
se de forma fiable, estos activos se valoran por su coste
de adquisicién, corregido por las evidencias de deterioro
que pudieran existir.

A 28 de febrero de 2015, las valoraciones a valor razo-
nable realizadas sobre los activos financieros disponibles
para la venta han sido calculados por referencia a precios
cotizados (y sin ajustar) en el mercado, quedando encua-
dradas en el nivel 1 segun la jerarquia de valores razona-
bles establecida por la NIIF 7.
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m QOtros activos financieros del negocio de seguros: los ac-
tivos financieros originados en las operaciones de seguro,
coaseguro y reaseguro, se valoran por su coste amortiza-
do. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, aplicando el méto-
do del tipo de interés efectivo.

®m Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes: la tesoreria
comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a
la vista. Los otros activos liquidos equivalentes son inver-
siones a corto plazo, con vencimientos inferiores a tres
meses y que no estan sujetos a un riesgo relevante de
cambios en su valor.

Baja de activos financieros

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran
o se han cedido los derechos sobre los flujos de efectivo del
correspondiente activo financiero y se han transferido sustan-
cialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financie-
ros, y reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacién recibida, en las cesiones de activos finan-
cieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad.

b) Pasivos financieros

Valoracion y clasificaciéon
Los pasivos financieros mantenidos por las sociedades del
Grupo se clasifican como:

® Deudas con entidades de crédito: los préstamos obteni-
dos de entidades bancarias se registran por el importe
recibido, una vez deducidos los costes y comisiones deri-
vados de su formalizacién. Dichos costes de formalizacion
y los gastos financieros originados por los préstamos se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias utili-
zando el método del interés efectivo y se incorporan al
importe en libros del pasivo, en la medida en que no se
liquidan, en el periodo en que se devengan. En periodos
posteriores estos pasivos se valoran a su coste amortiza-
do, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

m Obligaciones y otros valores negociables, acreedores co-
merciales y otros pasivos financieros: se registran inicial-
mente por su valor razonable y posteriormente de acuerdo
con su coste amortizado.
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Los acreedores comerciales que no devengan explicita-
mente intereses se registran a su valor nominal, que no
difiere significativamente de su valor razonable.

Baja de pasivos financieros
El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extin-
guen las obligaciones que los han generado.

¢) Instrumentos de patrimonio
Un instrumento de patrimonio representa una participacion
residual en el patrimonio de la sociedad dominante, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la sociedad domi-
nante se registran en el patrimonio neto por el importe recibi-
do neto de los gastos de emisién.

Acciones propias

Las acciones propias se registran por el valor de la contra-
prestacion entregada a cambio, directamente como menor
valor del patrimonio neto. Los resultados derivados de la
compra, venta, emision o amortizacion de los instrumentos
de patrimonio propio, se reconocen directamente en patri-
monio neto, sin que en ningun caso se registre resultado al-
guno en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

d) Instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cu-
brir los riesgos a los que se encuentran expuestas sus ac-
tividades, operaciones y flujos de efectivo futuros. Funda-
mentalmente, estos riesgos son de variaciones de los tipos
de cambio y de los tipos de interés. En el marco de dichas
operaciones la Sociedad contrata instrumentos financieros
derivados, los cuales han sido designados, al cumplirse los
requisitos establecidos por la NIC 39, como instrumentos de
cobertura de flujos de efectivo.

Para que estos instrumentos financieros puedan calificarse
como de cobertura contable son designados inicialmente
como tales, documentandose la relacién de cobertura. En
este sentido, el Grupo verifica inicialmente y de forma pe-
riddica a lo largo de su vida, y como minimo en cada cierre
contable, que la relacién de cobertura es eficaz, es decir, que
es esperable prospectivamente que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta
(atribuibles al riesgo cubierto) se compensen casi comple-
tamente por los del instrumento de cobertura y que, retros-
pectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado
dentro de un rango de variacion del 80 al 125% respecto del
resultado de la partida cubierta.
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Los instrumentos financieros derivados que tiene el Grupo
al cierre del ejercicio 2014 son derivados de cobertura de
flujos de efectivo. Estas coberturas se registran, inicialmente,
por su valor razonable en el balance de situacién y, poste-
riormente, se realizan las correcciones valorativas necesarias
para que refleje su valor razonable en cada momento, regis-
trandose en el epigrafe “Activos financieros no corrientes” o
“Activos financieros corrientes” del balance de situacion si
son positivas, y como “Deudas no corrientes con entidades
de crédito” o “Deudas corrientes con entidades de crédito”
si son negativas.

Los cambios en el valor razonable de estos derivados de co-
bertura se registran en el epigrafe “Patrimonio neto - Ajustes
por cambios de valor, operaciones de cobertura”.

La pérdida o ganancia acumulada en dicho epigrafe se tras-
pasa a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que el
subyacente tiene impacto en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias neteandose ambos efectos.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados,
lleva incorporado el ajuste por riesgo de crédito bilateral (te-
niendo en cuenta tanto el riesgo de crédito propio como el
riesgo de crédito de contrapartida).

El ajuste por riesgo de crédito bilateral, que asciende a 1 mi-
lI6n de euros a 28 de febrero de 2015 (2,2 millones de eu-
ros a 28 de febrero de 2014), se ha calculado aplicando una
técnica basada en el célculo a través de simulaciones de la
exposicion total esperada (que incorpora tanto la exposicion
actual como la exposicion potencial) ajustada por la proba-
bilidad de incumplimiento a lo largo del tiempo y por la seve-
ridad (o pérdida potencial) asignada a la Sociedad y a cada
una de las contrapartidas.

La exposicién total esperada de los derivados se obtiene
empleando inputs observables de mercado, como curvas de
tipo de interés, tipo de cambio y volatilidades segun las con-
diciones del mercado en la fecha de valoracion.

Los inputs aplicados para la obtencién del riesgo de crédi-
to propio y de contrapartida (determinacién de la probabi-
lidad de default) se basan principalmente en la aplicacién
de spreads de crédito propios o de empresas comparables
actualmente negociados en el mercado (curvas de CDS, TIR
emisiones de deuda). En ausencia de spreads de crédito
propios o de empresas comparables, y con el objetivo de
maximizar el uso de variables observables relevantes, se han
utilizado las referencias cotizadas que se han considerado
como las mas adecuadas segun el caso (curva de CDS a
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nivel global). Para las contrapartidas con informacién de cré-
dito disponible, los spreads de crédito utilizados se obtienen
a partir de los CDS (Credit Default Swaps) cotizados en el
mercado.

Asimismo, para el ajuste del valor razonable al riesgo de cré-
dito se han tenido en consideracién las mejoras crediticias
relativas a garantias o colaterales a la hora de determinar la
tasa de severidad a aplicar para cada una de las posiciones.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando
el instrumento de cobertura vence, o es vendido, o ejerci-
do, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de
coberturas. En ese momento, cualquier beneficio o pérdida
acumulado correspondiente al instrumento de cobertura que
haya sido registrado en el patrimonio neto se mantiene den-
tro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion
prevista. Cuando no se espera que se produzca la operacion
que esta siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdi-
das acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se
transfieren a los resultados netos del periodo.

Los derivados no son considerados contablemente de co-
bertura si no superan el test de efectividad, el cual exige que
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo
de la partida cubierta, directamente atribuibles al riesgo cu-
bierto, se compensen con los cambios en el valor razonable
o en los flujos de efectivo del instrumento derivado de cober-
tura. Cuando no supera el test de efectividad las variaciones
de valor razonable de dichos instrumentos se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio.

A 28 de febrero de 2015, las valoraciones a valor razonable
realizadas sobre los diferentes instrumentos financieros de-
rivados incluyendo los datos empleados para el calculo del
ajuste por riesgo de crédito propio y de contrapartida quedan
encuadradas en el nivel 2 de la jerarquia de valores razona-
bles establecida por la NIIF 7 por estar los inputs basados en
precios cotizados para instrumentos similares en mercados
activos (no incluidos en el nivel 1), precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son
activos, y técnicas basadas en modelos de valoracién para
los cuales todos los inputs significativos son observables en
el mercado o pueden ser corroborados por datos observa-
bles de mercado. Aunque el Grupo ha determinado que la
mayoria de los inputs utilizados para valorar los derivados
estan dentro de nivel 2 de la jerarquia del valor razonable, los
ajustes por riesgo de crédito utilizan inputs de nivel 3, como
son las estimaciones de crédito en funcion del rating crediti-
cio o de empresas comparables para evaluar la probabilidad
de quiebra de la Sociedad o de la contraparte. El Grupo ha
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evaluado la relevancia de los ajustes por riesgo crédito en
la valoracion total de los instrumentos financieros derivados
concluyendo que no son significativos.

4.2.9 Saldos y transacciones en moneda distinta del euro

Las operaciones realizadas en moneda distinta de la funcio-
nal de cada sociedad se registran en la moneda funcional a
los tipos de cambio vigentes en el momento de la transac-
cién. Durante el ejercicio, las diferencias que se producen
entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra
en vigor a la fecha de cobro o pago se registran como re-
sultados financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar a
28 de febrero de cada afio en moneda distinta de la funcional
en la que estan denominados los estados financieros de las
sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion
se realiza al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de va-
loracion producidas se registran como resultados financieros
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

4.2.10 Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades representa la suma
de la carga fiscal a pagar en el ejercicio mas la variacion de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se cal-
cula mediante la suma del impuesto corriente que resulta de
la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible
del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fis-
calmente son admisibles, mas la variacién de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos im-
portes que se prevén pagaderos o recuperables por las dife-
rencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones
fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se regis-
tran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que co-
rresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas
las diferencias temporarias imponibles, salvo si la diferencia
temporaria se deriva del reconocimiento inicial del fondo de
comercio cuya amortizacion no es deducible a efectos fisca-

GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES. Informe financiero 2014

les o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que
no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identifi-
cados con diferencias temporarias so6lo se reconocen en el
caso de que se considere probable que las entidades conso-
lidadas van a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales
contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacion de nego-
cios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto
de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negati-
vas y deducciones pendientes de compensar) solamente se
reconocen en el caso de que se considere probable que las
entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

El Impuesto sobre Sociedades y las variaciones en los ac-
tivos y pasivos por impuestos diferidos que no provengan
de combinaciones de negocios se reconocen integramente
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, o en las
cuentas de patrimonio neto del balance de situacion consoli-
dado en funcion de donde se hayan registrado las ganancias
o pérdidas que lo hayan originado.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se actua-
lizan y se clasifican como activo/pasivo no corriente en el
balance de situacion consolidado.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impues-
tos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuan-
dose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo
con los resultados de los analisis realizados.

El Corte Inglés, S.A. tributa en régimen de consolidacion fis-
cal con las sociedades filiales espafolas en las que posee
mas del 75% de su capital, excluyendo aquellas que mantie-
nen un cierre econdmico distinto de la sociedad dominante
por motivos de su regulacién sectorial, de acuerdo con las
normas legales vigentes en esta materia.

Desde el 1 de enero de 2008 El Corte Inglés, S.A. aplica,
como sociedad dominante, el Régimen Especial del Grupo
de Entidades regulado en el Capitulo IX del Titulo IX de la
Ley 37/1992 del Impuesto sobre el Valor Ahadido, junto con
determinadas filiales espafolas.
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4.2.11 Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en
el momento en que se han transferido sustancialmente al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes
a la propiedad del bien vendido.

Los ingresos por alquileres se reconocen linealmente en fun-
cion de la duracion de los contratos.

El epigrafe de “Prestacion de Servicios” de la cuenta de pér-
didas y ganancias consolidada, corresponde principalmente
con los servicios de Agencia de Viajes y Tecnologia de la
Informacién y las Comunicaciones.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se
reconocen considerando el grado de realizacion de la presta-
cion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de
la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

4.2.12 Provisiones y contingencias

a) Criterio general

El Grupo sigue la practica de provisionar los importes estima-
dos para hacer frente a responsabilidades nacidas de litigios
en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi como de los
avales y garantias otorgados que supongan una obligacion
probable de pago para el Grupo, siempre y cuando el importe
pueda estimarse de manera fiable.

Las provisiones se cuantifican en funcién de la mejor infor-
macién disponible sobre la situacién y evolucién de los he-
chos que los originan y son reestimadas con ocasién de cada
cierre contable, procediéndose a su reversion total o parcial
cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Los pasivos contingentes, salvo en combinaciones de nego-
cios, no se reconocen en los estados financieros consolida-
dos, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la
memoria, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

El Grupo considera contratos de caracter oneroso aquellos
en los que los costes inevitables de cumplir con las obliga-
ciones que conllevan exceden a los beneficios econémicos
que se espera recibir por ellos.

El Grupo sigue el criterio de registrar una provision por el

valor presente de la mencionada diferencia entre los costes y
los beneficios del contrato.
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Las tasas de descuento utilizadas reflejan la valoracion actual
del dinero en el mercado, asi como los riesgos especificos de
estos contratos.

b) Provisiones técnicas

Las provisiones técnicas recogen los importes de las obliga-
ciones asumidas que se derivan de los contratos de seguros
y reaseguros en vigor con el fin de garantizar, con criterios
prudentes y razonables, las obligaciones derivadas de los re-
feridos contratos.

Provisiones de primas no consumidas y para riesgos en
curso

La provisién de primas no consumidas tiene por objeto la
periodificacion de las primas devengadas al cierre del ejerci-
cio y comprende la fraccion de las primas devengadas en el
ejercicio que deben imputarse al periodo comprendido entre
la fecha de cierre y el término del periodo de cobertura. La
provisién de primas no consumidas se ha determinado, para
cada modalidad, por aplicacion del método “pdliza a pdliza”,
tomando como base las primas de tarifa, conforme a las Ba-
ses Técnicas, y segun lo establecido en el Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

Las comisiones y otros gastos de adquisicion correspon-
dientes a las primas emitidas se reconocen como gasto con
el mismo criterio con el que se reconocen como ingreso las
primas correspondientes a los contratos de seguro en vigor.
La parte de las comisiones y otros gastos de adquisicion co-
rrespondientes al periodo de cobertura no consumido de las
polizas de seguro en vigor se registra en el epigrafe “Provi-
siones no corrientes” del pasivo del balance de situacion. A
28 de febrero de 2015, dichas comisiones ascendian a 6,2
millones de euros (6,2 millones de euros a 28 de febrero de
2014).

La provision de riesgos en curso complementa a la provision
de primas no consumidas en la medida en que su importe no
sea suficiente para reflejar la valoracion de todos los riesgos
y gastos a cubrir, que se correspondan con el periodo de
cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio.
Su célculo se efectua de acuerdo con lo previsto en el vigen-
te Reglamento de Ordenacion y Supervision de los Seguros
Privados. A 28 de febrero de 2015 y 28 de febrero de 2014 no
ha sido necesaria la constitucion de esta provision.

Provisiones de seguros de vida

Representan el valor de las obligaciones del Grupo, neto de
las obligaciones del tomador, por razén de seguros sobre la
vida al cierre del ejercicio. La provision de seguros de vida
comprende:
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B En los seguros cuyo periodo de cobertura sea igual o in-
ferior al afio, la “provision de primas no consumidas” y, en
su caso, la “provisién de riesgos en curso”, cuyo objetivo
y método de calculo son los mismos que los indicados en
el apartado anterior.

® En los demas seguros, la “provisidon matematica”. Esta
provision representa la diferencia entre el valor actual ac-
tuarial de las obligaciones futuras del Grupo vy las del to-
mador, o, en su caso, del asegurado. La base de calculo
de esta provisién es la prima de inventario devengada en
el ejercicio, entendiendo por tal la prima pura incrementa-
da por el recargo para gastos de administracion previsto
en las Bases Técnicas. El calculo se realiza pdliza a poli-
za, mediante un sistema de capitalizacion individual y la
aplicacion de un método prospectivo, de acuerdo con las
Bases Técnicas y con lo establecido en el Reglamento de
Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados.

Los tipos de interés técnicos utilizados durante los ejerci-
cios 2014 y 2013 estan comprendidos, basicamente, entre
el 1,5% y el 6,03%. No obstante, para las principales po-
lizas de seguros que tienen garantizado un tipo de interés
técnico elevado, el Grupo tiene asignadas carteras de in-
versiones financieras especificas cuya rentabilidad permi-
te cubrir dichos tipos de interés garantizados.

® En aquellos seguros en los que el tomador asume el riesgo
de la inversion, las provisiones técnicas de los seguros de
vida correspondientes se determinan en funcion de los ac-
tivos especificamente afectos, o de los indices o activos,
que se hayan fijado como referencia para determinar el
valor econémico de sus derechos.

Correccion de asimetrias contables

En las operaciones de seguro que se encuentran inmuniza-
das financieramente (las cuales referencian su valor de resca-
te al valor de los activos asignados de forma especifica), que
prevean una participacion en los beneficios de una cartera de
activos vinculada o, en el caso de operaciones de seguro, en
que el tomador asume el riesgo de la inversion o asimilados,
en la fecha de transicion, el Grupo ha reconocido a través de
su patrimonio, simétricamente, las variaciones experimenta-
das en el valor razonable de los activos que se mantienen
clasificados en las categorias de “Activos financieros dispo-
nibles para la venta” o “Activos financieros negociables” y las
que se han producido en las provisiones de seguros de vida;
bien con abono a dichas provisiones técnicas, cuando asi lo
exige el Reglamento y demas normativa aplicable, o bien con
abono a una cuenta de pasivo (con saldo positivo o negativo)
por la parte no registrada como provisién de seguros de vida.
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Provisiones técnicas para prestaciones

Recogen las estimaciones efectuadas por el Grupo para
atender los compromisos con origen en siniestros ocurri-
dos con anterioridad al cierre del ejercicio y pendientes de
declaracion, liquidacién o pago a dicha fecha. Asimismo, se
incluyen los vencimientos y rescates solicitados, pendientes
de liquidacién o pago al cierre del ejercicio. Dicha provision
estard integrada por la provisién de prestaciones pendientes
de liquidacion o pago, la provision de siniestros pendientes
de declaracién y la provision de gastos internos de liquida-
cion de siniestros y su célculo se realiza de conformidad con
las correspondientes normas reglamentarias.

Provisiones para participaciéon en beneficios y extornos
Estas provisiones recogen los beneficios devengados, aun
no asignados, a favor de los tomadores, asegurados o be-
neficiarios, asi como el importe estimado de las primas que
proceda restituir a los tomadores o asegurados, en su caso,
en virtud del comportamiento experimentado por los riesgos
asegurados. Dichas provisiones se calculan en funcion de las
clausulas correspondientes de los contratos en vigor al cierre
del ejercicio.

Provisiones técnicas del reaseguro aceptado y cedido

Se reflejan en el balance las correspondientes provisiones
de conformidad con lo establecido en los correspondientes
contratos y en las normas reglamentarias.

4.2.13 Indemnizaciones por despido
y otros pagos al personal

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, el
Grupo esta obligado al pago de indemnizaciones a los em-
pleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales.

Adicionalmente, segun los estatutos vigentes de El Corte In-
glés, S.A,, el Consejo de Administracién dispondra de hasta
un 20% de los beneficios liquidos anuales, para distribuir en-
tre los miembros del citado Consejo y el restante personal
directivo, siempre que se hayan cumplido los requisitos esta-
blecidos en el articulo 130 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Los Administradores del Grupo estiman que no existen nece-
sidades pendientes de registrar por estos conceptos.

4.2.14 Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales se reconocen como ingresos una
vez cumplidas todas sus condiciones y en los periodos en
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que compensan los costes relacionados y se deducen en la
presentacion del gasto correspondiente.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado
material e intangible se consideran ingresos diferidos, se cla-
sifican dentro del epigrafe “Otros pasivos no corrientes” y se
llevan a resultados a lo largo de las vidas Utiles previstas de
los activos pertinentes.

4.2.15 Operaciones discontinuadas y activos
y pasivos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo clasifica como activos no corrientes mantenidos
para la venta los activos materiales, intangibles, otros activos
no corrientes o aquellos incluidos en el epigrafe “Inversio-
nes contabilizadas aplicando el método de la participacion”
y los grupos de enajenacion (grupo de activos que se van
a enajenar junto con sus pasivos directamente asociados)
para los cuales en la fecha de cierre del balance de situacion
consolidado se han iniciado gestiones activas y a un precio
razonable para su venta y se estima que la misma se llevara
a cabo dentro de los doce meses siguientes a dicha fecha.

A su vez, el Grupo considera operaciones discontinuadas las
lineas de negocio que se han vendido o se han dispuesto
de ellas por otra via o bien que retinen las condiciones para
ser clasificadas como mantenidas para la venta, incluyendo,
en su caso, aquellos otros activos que junto con la linea de
negocio forma parte del mismo plan de venta o como conse-
cuencia de compromisos adquiridos. Asimismo, se conside-
ran operaciones en discontinuidad aquellas entidades adqui-
ridas exclusivamente con la finalidad de revenderlas.

Estos activos o grupos de enajenacién se valoran por el me-
nor del importe en libros o el valor estimado de venta dedu-
cidos los costes necesarios para llevarla a cabo y dejan de
amortizarse desde el momento en que son clasificados como
activos no corrientes mantenidos para la venta.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y los
componentes de los grupos clasificados como mantenidos
para la venta se presentan en el balance de situacion conso-
lidado adjunto de la siguiente forma: los activos en una unica
linea denominada “activos no corrientes mantenidos para la
venta y actividades discontinuadas” y los pasivos también
en una unica linea denominada “pasivos asociados a activos
no corrientes mantenidos para la venta y de actividades dis-
continuadas”.

Los resultados después de impuestos de las operaciones
discontinuadas se presentan en una unica linea de la cuenta
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de pérdidas y ganancias consolidada denominada “resultado
después de impuestos de actividades discontinuadas”.

4.2.16 Elementos patrimoniales
de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los
bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad
del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio
ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la conta-
minacion futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza no tiene un impacto
medioambiental significativo si bien los desgloses relativos a
los activos y gastos de naturaleza medioambiental se descri-
ben en la nota 25.

4.2.17 Partidas corrientes y no corrientes

El Grupo presenta el balance de situaciéon consolidado cla-
sificando activos y pasivos entre corrientes y no corrientes.
Las partidas corrientes comprenden aquellos saldos que
el Grupo espera vender, consumir, liquidar o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacién, o se espera que
su realizacion tenga lugar dentro del periodo de los doce me-
ses posteriores a la fecha de cierre, clasificandose como no
corrientes en caso contrario.

No se compensan activos con pasivos salvo que la compen-
sacién sea requerida o esté permitida por alguna norma o
interpretacion.

4.2.18 Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, que se prepa-
ra de acuerdo con el método indirecto, se utilizan las siguien-
tes expresiones en los siguientes sentidos:

® Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo
y de sus equivalentes, entendiendo por éstos las inversio-
nes a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de altera-
ciones de su valor.

®m Actividades de explotacién: actividades tipicas de la enti-
dad, asi como otras actividades que no pueden ser califi-
cadas como de inversion o de financiacion.

®m Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos no corrientes y
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otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equiva-
lentes.

m Actividades de financiacion: actividades que producen
cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto
y de los pasivos que no forman parte de las actividades de
explotacion.

4.2.19 Fondo de maniobra

Como es habitual en el sector en el que opera el Grupo, el
desfase existente entre las fechas de cobro y pago de las
transacciones comerciales, y como consecuencia de aplicar
los flujos de efectivo de las actividades de explotacién a la
adquisicion de activos de caracter no corriente (ver estado
de flujos de efectivo), el pasivo corriente en los balances de
situacion a 28 de febrero de 2015 y 2014 adjuntos es superior
al activo circulante. La Direccién del Grupo considera que
dicho desfase no supone riesgo alguno de falta de liquidez,
ya que los ingresos corrientes permiten hacer frente con ab-
soluta normalidad a los compromisos de pago a corto plazo.

5. Inmovilizado material

El movimiento habido en las diferentes cuentas de este epi-
grafe del balance de situacion consolidado, en los ejercicios
cerrados el 28 de febrero de 2015 y 28 de febrero de 2014,
ha sido el siguiente:

Ejercicio 2014

Saldoa1de Variaciones Adiciones o Saldo a 28 de
Concepto marzo de 2014 al perimetro  dotaciones Retiros  Traspasos febrero de 2015
Terrenos y construcciones 10.470.674 - 17.162 (21.466) 32.340 10.498.711
Maquinaria, instalaciones y utillaje 5.788.172 (1.161) 14.992 (57.562) 91.271 5.835.712
Mobiliario y enseres 1.926.562 (527) 11.265 (4.926) 34.410 1.966.785
Equipos para procesos de informacién 480.836 21) 7.595 (27.320) 15.963 477.053
Elementos de transporte 6.783 - 92 (190) 5 6.690
Inmovilizado en curso 258.401 - 307.244 (1.619) (171.279) 392.747
Total coste 18.931.428 (1.709) 358.350 (113.083) 2.710 19.177.698
Amortizacién acumulada y deterioro (6.117.605) 764 (442.322) 96.979 32.254 (6.429.929)
SALDO NETO 12.813.823 (945) (83.791) (16.104) 34.964 12.747.769

Importes en miles de euros.
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Ejercicio 2013

Saldo a28 de Variaciones Adiciones o Saldo a 28 de
Concepto febrero de 2013 al perimetro  dotaciones Retiros Traspasos febrerode 2014
Terrenos y construcciones 10.318.481 202 19.999 (18.307) 150.299 10.470.674
Magquinaria, instalaciones y utillaje 5.743.813 (2.007) 8.122 (72.950) 111.194 5.788.172
Mobiliario y enseres 1.896.100 (509) 2.661 (21.527) 49.837 1.926.562
Equipos para procesos de informacién 469.430 (2.381) 19.993 (14.958) 8.752 480.836
Elementos de transporte 7.126 9 93 (892) (53) 6.783
Inmovilizado en curso 299.165 - 244.613 (29.919) (255.458) 258.401
Total coste 18.734.115 (4.686) 295.481 (158.053) 64.571 18.931.428
Amortizaciéon acumulada y deterioro (5.777.707) 4,724 (431.845) 160.201 (72.978) (6.117.605)
SALDO NETO 12.956.408 38 (136.364) 2.148 (8.407) 12.813.823

Importes en miles de euros.

Las adiciones de inmovilizado de los ejercicios 2014 y 2013
se corresponden, basicamente, a los costes de ampliacion y
modernizacion de diversos centros comerciales asi como la
adquisicion de determinados inmuebles estratégicos.

Los retiros del inmovilizado material durante el ejercicio 2014
y 2013 han correspondido, basicamente, a la baja de ele-
mentos totalmente amortizados y la venta de varios inmue-
bles. En el epigrafe “Exceso de provisiones, deterioro y re-
sultado por enajenaciones de activos y otros resultados” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del
ejercicio 2014 y 2013 se registraron las plusvalias asociadas
a estas operaciones con elementos de inmovilizado.
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El Grupo posee inmuebles cuyo valor por separado de la
construccion y del terreno, al cierre de los ejercicios 2014 y
2013, es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Terrenos 5.548.607 5.542.143
Construcciones 4.950.104 4.928.531
TOTAL 10.498.711 10.470.674

Importes en miles de euros.

Durante el ejercicio 2014, el Grupo ha capitalizado gastos
financieros dentro de la partida de construcciones del inmo-
vilizado material por importe de 9,1 millones de euros (12,49
millones de euros al cierre del ejercicio 2013).
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Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, el Grupo tenia las si-
guientes inversiones en inmovilizado material situadas fuera
del territorio espafiol:

\ Ejercicio 2014

\ Ejercicio 2013 \

Amortizacion

Amortizacion

Concepto Coste acumulada Coste acumulada
Terrenos y construcciones 373.337 (66.195) 379.762 (53.639)
Maquinaria e instalaciones 179.744 (116.571) 169.255 (83.146)
Otro inmovilizado y en curso 100.248 (20.841) 93.097 (56.502)
TOTAL 653.329 (203.607) 642.114 (193.287)

Importes en miles de euros.

Asimismo, los activos construidos sobre terrenos obtenidos
en concesion son los siguientes:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Construcciones 140.353 155.789
Magquinaria e instalaciones 66.549 101.282
Otro inmovilizado 11.740 25.827
Amortizaciéon acumulada (79.815) (109.194)
TOTAL 138.827 173.704

Importes en miles de euros.
Tal y como se indica en la nota 9.1, al cierre de los ejercicios

2014 y 2013 el Grupo tenia contratadas diversas operaciones
de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.
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Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, el Grupo tenia total-
mente amortizados los elementos del inmovilizado material
que seguian en uso, conforme a la siguiente tabla:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Construcciones 38.633 10.253
Maquinaria, instalaciones y utillaje 1.741.243 1.622.939
Mobiliario y enseres 385.204 345.938
Equipos para procesos
de informacion 337.702 316.698
Elementos de transporte 3.659 3.564
TOTAL 2.506.441 2.299.392

Importes en miles de euros.

El Grupo sigue el criterio de asegurar, mediante podlizas de
seguros suscritas con terceros, el valor de sus elementos del
inmovilizado. Los Administradores de la sociedad dominante
consideran que las coberturas de los ejercicios 2014 y 2013
son apropiadas.
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6. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias del Grupo se corresponden
principalmente con inmuebles destinados a su explotacion
en régimen de alquiler. El movimiento de este epigrafe del
balance de situacién consolidado durante los ejercicios 2014
y 2013 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2014

Saldo a 28 de Variaciones al Adiciones o Saldo a 28 de
Concepto febrero de 2014 perimetro dotaciones Retiros Traspasos febrero de 2015
Terrenos y construcciones 133.806 - - - 17.037 150.843
Total coste 133.806 - - - 17.037 150.843
Amortizaciéon acumulada (11.288) - (2.761) 114 (6.593) (20.529)
SALDO NETO 122.518 - (2.761) 114 10.444 130.314
Importes en miles de euros.
Ejercicio 2013

Saldo a 28 de Variaciones al Adiciones o Saldo a 28 de
Concepto febrero de 2013 perimetro dotaciones Retiros Traspasos febrero de 2014
Terrenos y construcciones 140.055 - - (159) (6.090) 133.806
Total coste 140.055 - - (159) (6.090) 133.806
Amortizaciéon acumulada (11.217) - 417) - 346 (11.288)
SALDO NETO 128.838 - (417) (159) (5.744) 122.518

Importes en miles de euros.

En cuanto al uso de dichas inversiones, se distribuye al cierre
de los ejercicios 2014 y 2013 de la siguiente manera:

Concepto Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Oficinas 67.181 74.112
Locales 38.772 35.920
Otros 24.361 12.486
TOTAL 130.314 122.518

Importes en miles de euros.

El Grupo sigue el criterio de asegurar, mediante podlizas de
seguros suscritas con terceros, el valor de sus elementos de
inversiones inmobiliarias. Los Administradores de la socie-
dad dominante consideran que las coberturas de los ejerci-
cios 2014 y 2013 son apropiadas.
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7. Fondo de comercio

El desglose del fondo de comercio durante los ejercicios
2014 y 2013 ha sido el siguiente:

Saldo a 28 Saldo a 28
de febrero de febrero
Concepto de 2015 de 2014
Fondo de comercio fusion 10.688 10.688
Fondo de comercio consolidacion 8.797 8.797
TOTAL 19.485 19.485

Importes en miles de euros.

Los test de deterioro realizados a 28 de febrero de 2015 para
cada una de las unidades generadoras de efectivo, conforme
alo indicado en la nota 4.2.5, no han puesto de manifiesto la
necesidad de dotar ningun deterioro.
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8. Otros activos intangibles

El movimiento habido en este capitulo del balance de situa-
cién consolidado en los ejercicios cerrados el 28 de febrero
de 2015 y 28 de febrero de 2014 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2014

Saldo a 28 de Variaciones al Adiciones o Saldo a 28 de
Concepto febrero de 2014 perimetro dotaciones Retiros Traspasos febrero de 2015
Gastos de desarrollo 40.408 - - (4.993) - 35.415
Derechos de traspaso 28.157 (5.283) 3.754 - 4.505 31.133
Aplicaciones informaticas 625.793 (82) 77.669 (3.330) 13.961 714.011
Concesiones 164.526 - - - - 164.526
Propiedad industrial 45.914 - 618 (6.131) - 40.401
Otro inmovilizado 16.800 - 1.670 - 72 18.542
Total coste 921.598 (5.365) 83.711 (14.454) 18.538 1.004.028
Amortizacién acumulada
y deterioro (432.545) 1.241 (82.606) 11.176 - (502.734)
SALDO NETO 489.053 (4.124) 1.105 (3.278) 18.538 501.294
Importes en miles de euros.
Ejercicio 2013

Saldo a 28 de  Variaciones al Adiciones o Saldo a 28 de
Concepto febrero de 2013 perimetro dotaciones Retiros Traspasos febrero de 2014
Gastos de desarrollo 40.408 - - - - 40.408
Derechos de traspaso 28.695 - 1.697 (993) (1.242) 28.157
Aplicaciones informaticas 587.488 (7.297) 93.905 (50.180) 1.877 625.793
Concesiones 164.275 - 251 - - 164.526
Propiedad industrial 45.600 - 377 (66) 3 45.914
Otro inmovilizado 19.938 - 945 (151) (3.932) 16.800
Total coste 886.404 (7.297) 97.175 (51.390) (3.294) 921.598
Amortizacion acumulada
y deterioro (410.654) 5.635 (76.237) 44124 4.587 (432.545)
SALDO NETO 475.750 (1.662) 20.938 (7.266) 1.293 489.053

Importes en miles de euros.

Las adiciones registradas en la cuenta “Aplicaciones infor-
maticas” de los ejercicios 2014 y 2013 corresponden prin-
cipalmente a desarrollos de aplicaciones necesarias para el
desarrollo de la actividad del Grupo.

A 28 de febrero de 2015, los activos con vida util indefinida
diferentes de aquéllos presentados como fondos de comer-
cio, corresponden principalmente a varias marcas adquiridas
en ejercicios anteriores por El Corte Inglés, S.A. por importe
de 27,52 millones de euros (28,38 millones de euros para el
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ejercicio 2013). Estas marcas no se amortizan de forma siste-
matica, sino que anualmente se verifica su posible deterioro.
En el ejercicio 2014, en funcion de los test de impairment
realizados para estos activos, conforme a lo indicado en la
nota 4.2.5, se ha registrado un deterioro dentro del epigrafe
“Exceso de provisiones, deterioro y resultado por enajena-
ciones de activos y otros resultados”.
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Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo tenia elemen-
tos del inmovilizado intangible totalmente amortizados que
siguen en uso, conforme a la siguiente tabla:

Concepto Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Gastos de desarrollo 35.415 40.408
Concesiones administrativas 720 720
Derechos de traspaso 12.618 9.396
Aplicaciones informaticas 200.957 120.408
Patentes, licencias y otros 748 6.872
TOTAL 250.458 177.804

Importes en miles de euros.

9. Arrendamientos

9.1 Arrendamientos financieros
(en posicion de arrendatario)

El Grupo mantiene contratos de arrendamiento financiero co-
rrespondientes, principalmente, a locales.

Los bienes arrendados mediante estos contratos figuran re-
gistrados en el inmovilizado material del balance de situacion
consolidado (nota 5) y la deuda correspondiente se registra
como un pasivo financiero (nota 17).

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo, en su con-
dicion de arrendatario financiero, tiene reconocidos activos
arrendados conforme al siguiente detalle:

\ Ejercicio 2014

Ejercicio 2013

Amortizacion

Amortizacion

Concepto Coste acumulada y deterioro Coste acumulada y deterioro
Terrenos y construcciones 293.702 (97.176) 290.746 (11.589)
Equipos para procesos de

informacion 1.847 (51) 4.071 (3.661)

Importes en miles de euros.
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Las cuotas de arrendamiento minimas (incluyendo, si proce-
de, las opciones de compra), de acuerdo con los actuales
contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusién de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente, que el Grupo
mantiene con sus arrendadores, son las siguientes:

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo tiene contra-
tadas con los arrendatarios las siguientes cuotas de arrenda-
miento minimas, de acuerdo con sus actuales contratos en
vigor, sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente:

Concepto Ejercicio 2014 Ejercicio 2013 Concepto Ejercicio 2014  Ejercicio 2013
Menos de un afo 28.053 39.610 Cobradas en el gjercicio 11.853 11.722
Entre uno y cinco afos 86.151 105.660 Menos de un afio 11.700 12.492
Més de cinco afos 2.481 9.250 Entre uno y cinco afios 46.403 66.058
TOTAL 116.685 154.520 Mas de cinco afos 57.831 83.725

Importes en miles de euros.

Los datos principales de los contratos de arrendamiento fi-
nanciero que mantiene el Grupo al cierre del presente ejerci-
cio son los siguientes:

Concepto

Duracién de los contratos (afios) 10a12
Afos transcurridos 1a11
Valor de las opciones de compra 12.465
Cuotas pagadas en ejercicios anteriores 232.123

Importes en miles de euros.

9.2 Arrendamientos operativos
En posicion de arrendador

Los principales contratos de arrendamiento operativo que
tiene el Grupo El Corte Inglés en posicién de arrendador se
corresponden, a cesién de espacios en centros comerciales,
tiendas y locales anexos a los mismos, con el fin de comple-
tar la oferta de productos en sus centros.
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Importes en miles de euros.

En posicion de arrendatario

Parte de los locales donde el Grupo desarrolla su actividad
principal son alquilados a terceros. Dichos alquileres son
clasificados como arrendamientos operativos porque, con
independencia del plazo de arrendamiento y de los impor-
tes satisfechos o comprometidos con los propietarios de los
inmuebles arrendados, no se produce la transferencia de los
riesgos y beneficios intrinsecos a la propiedad de los mismos.

Debido a la distinta naturaleza y posicion econémica de los
propietarios y a otros factores, existe una gran variedad de
clausulas que regulan el funcionamiento de los contratos de
alquiler. En la mayoria de los contratos de arrendamiento se
establece un alquiler fijo, normalmente satisfecho mensual-
mente y actualizado de acuerdo con algun indice que corrige
los importes pagados por el efecto de la inflacion.

Generalmente los contratos de alquiler tienen una duracion
minima de obligado cumplimento entre 1 y 10 afios.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo tiene contra-
tadas con los arrendadores las siguientes cuotas de arren-
damiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en
vigor, sin tener en cuenta la repercusion de gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de
rentas pactadas contractualmente:

Concepto Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Pagadas en el gjercicio 137.722 145.794
Menos de un afio 133.983 134.088
Entre uno y cinco afios 488.050 504.601
Mas de cinco afos 417.836 560.583

Importes en miles de euros.
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10. Inversiones contabilizadas
por el método de la participacion

A 28 de febrero de 2015 y 2014 las participaciones mas signi-
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Las principales magnitudes de los negocios conjuntos y las
sociedades asociadas del Grupo son las siguientes:

Ejercicio 2014

ficativas en entidades asociadas al Grupo son las siguientes: Resultado
de Resultado  Porcentaje de
Ejercicio 2014 Activos Pasivos explotaciéon del ejercicio participacion
Participacion en Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. 1.402.224 1.139.609 71.271 50.953 49,00%
Saldo a 28 de resultados sociedades Saldo a 28 de )
febrero de 2014 Adiciones puestas en equivalencia febrero de 2015 Iberiafon, S.A. 92.598 42.553 1.836 1.265 40,00%
Gestion de Puntos de Venta, Gespevesa, S.A. 63.713 44.596 296 212 50,00%
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. 134.799 - 24.967 159.766
Sephora Cosméticos Espafia, S.L. 48.762 36.588 (1.650) (1.695) 50,00%
Iberiafon, S.A. 19.512 - 506 20.018
Citorel, S.L. 3.206 1.338 580 397 50,00%
Gestion de Puntos de Venta, Gespevesa, S.A. 24.428 - 106 24.534
FST Hotels, S.L. 194.891 70.410 1.268 (1.045) 50,00%
Sephora Cosméticos Espafia, S.L. 7.191 - (848) 6.343
Tagus Book, S.L. 1.338 831 (453) 697 24,00%
Citorel, S.L. 861 - 199 1.060
FST Hotels, S.L. 79.065 ~ (366) 78.699 TOTAL 1.806.732 1.335.925 73.148 50.784
Tagus Book, S.L. - 139 (1 1 7) 29 Importes en miles de euros.
TOTAL 265.856 139 24.447 290.442
Ejercicio 2013
Importes en miles de euros. Faanllzcs
de Resultado  Porcentaje de
Ejercicio 2013 Activos Pasivos explotaciéon del ejercicio participacion
Participacion en Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. 1.344.017 984.645 47.024 32.860 49,00%
Saldo a 28 de resultados sociedades Saldo a 28 de .
febrero de 2013 Adiciones puestas en equivalencia febrero de 2014 Iberiafon, S.A. 91.971 43.281 5.066 1.743 40,00%
Gestion de Puntos de Venta, Gespevesa, S.A. 61.508 11.912 237 170 50,00%
Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A (nota 2.7.9) - 134.799 - 134.799 - -
Sephora Cosmeéticos Espana, S.L. 51.901 38.030 (2.365) (8.459) 50,00%
Iberiafon, S.A. 18.815 - 697 19.512
Citorel, S.L. 3.104 1.367 590 423 50,00%
Gestion de Puntos de Venta, Gespevesa, S.A. 24.343 - 85 24.428
FST Hotels, S.L. 191.710 71.151 (1.544) (3.757) 50,00%
Sephora Cosméticos Espana, S.L. 8.920 - (1.729) 7.191
Gitorel. S.L 650 _ 211 861 TOTAL 1.744.211 1.150.386 49.008 27.980
FST Hotels, S.L. 80.846 - (1.781) 79.065 Importes en miles de euros.
TOTAL 133.574 134.799 (2.517) 265.856

Importes en miles de euros.

La inversién de Financiera El Corte Inglés E.F.C., S.A. con-
tabilizada aplicando el método de la participacién desde el
ejercicio 2013 (véase nota 2.7.9), incluye un fondo de comer-

cio implicito de 31,1 millones de euros.
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11. Activos financieros El desglose de las inversiones afectas al negocio de Seguros

no corrientes y corrientes El Corte Inglés, Vida, Pensiones y Reaseguros, S.A., por ca-
tegorias y clases es el siguiente:
11.1 Activos financieros no corrientes
Clases
Instrumentos financieros no corrientes

Instrumentos de patrimonio Valoresdr:%reeusggtativos ‘ Créditos, derivados y otros Total

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situa-
cién consolidado es el siguiente:

Categorias 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Clases
Activos financieros no corrientes Préstamos y partidas a cobrar
Instrumentos de patrimonio | VAIores BRERTHAINGS | creditos, derivados y otros Tota - Fianzas y depésitos - - 146815  167.358 254 263  147.069  167.621
Categorias 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 Activos a valor razonable con cambio
en pérdidas y ganancias 16.382 16.552 = - = - 16.382 16.552
Préstamos y partidas a cobrar Activos disponibles para la venta
- Préstamos - - - "EENEEN 57834 ) 57834 - Valorados a valor razonable 13.683 20663  727.100  640.193 - - 740783  660.856
- Fianzas y depésitos - - 146.815 167.358 35.456 37.391 182.271 204.749
- - TOTAL 30.065 37.215 873.915 807.551 254 263 904.234 845.029
Inversiones mantenidas hasta
el vencimiento 14 - - - - - 14 - Importes en miles de euros.
Activos a valor razonable con
cambio en pérdidas y ganancias 16.382 16.552 = - = - 16.382 16.552 El vencimiento del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar —
Activos disponibles para la venta préstamos”, es el siguiente:
- Valorados a valor razonable 30.871 38.039 727.100 640.193 - - 757.971 678.232
Ejercicio 2014
- Valorados a coste 54.263 59.680 - - - - 54.263 59.680
Concepto 2016 2017 2018 2019 Desde el 2020 Total
TOTAL 101.530 114.271 873.915 807.551 74.754 95.225 1.050.199 1.017.047
Préstamos 14.395 9.008 5.314 4.103 6.478 39.298
Importes en miles de euros. Importes en miles de euros.
El detalle por empresas consolidadas de estos activos finan- Ejercicio 2013
cieros es el siguiente: Concepto 2015 2016 2017 2018 Desde el 2019 Total
Préstamos 18.067 15.880 9.766 5.535 8.586 57.834
Empresas Ejercicio 2014  Ejercicio 2013 Importes en miles de euros.
Inversiones afectas al negocio de Seguros El Corte Inglés, Vida,
Pensiones y Reaseguros, S.A. 904.234 845.029

Durante el ejercicio 2013 la sociedad dominante vendié una
Resto de empresas consolidadas 145.965 172.018 parte significativa de sus instrumentos de patrimonio valo-
rados a valor razonable generando una plusvalia registrada
dentro del epigrafe de “Variacién del valor razonable en ins-
Importes en miles de euros. trumentos financieros”.

TOTAL 1.050.199 1.017.047

Las inversiones del negocio de seguros se encuentran, en su
mayoria, afectas a las coberturas de las provisiones técnicas
(véase nota 16).
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11.2 Activos financieros corrientes

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situa-
cién consolidado es el siguiente:

Clases

Instrumentos financieros corrientes

Valores representativos

Instrumentos de patrimonio e o Créditos, derivados y otros Total
Categorias 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 3.547 6.360 3.547 6.360
Inversiones mantenidas hasta

el vencimiento 3.342 3.451 31.913 24.554 - - 35.255 28.005
Activos a valor razonable con cambio

en pérdidas y ganancias

- Mantenidos para negociar - - - - - - - -
- Resto - - - - 114 - 114 -
Activos disponibles para la venta

- Valorados a valor razonable = - 16.383 14.668 = - 16.383 14.668
- Valorados a coste - - - 5.313 - - - 5.313
Derivados (véase nota 19) - - - - 65.645 4 65.645 4
TOTAL 3.342 3.451 48.296 44.535 69.306 6.364 120.944 54.350

Importes en miles de euros.

12. Existencias

El detalle del epigrafe “Existencias” del balance de situacion
consolidado adjunto es el siguiente:

Concepto Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Existencias comerciales 1.769.755 1.619.278
Materiales consumibles 18.596 17.030
TOTAL 1.788.351 1.636.308

Importes en miles de euros.

De acuerdo con la practica habitual en el sector de la distri-
bucioén, El Corte Inglés, S.A. e Hipercor, S.A. formalizan sus
pedidos de compra a determinados proveedores con algu-
nos meses de antelacion a la fecha de entrega de la mercan-
cia. Por este motivo, tenian concertadas compras en firme
por un importe aproximado de 1.147,76 y 1.234,36 millones
de euros a 28 de febrero de 2015 y 28 de febrero de 2014,
respectivamente.
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Asimismo el Grupo mantenia compromisos de venta a sus
clientes al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 por importe de
118,05 y 113,11 millones de euros, respectivamente.

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para
cubrir los riesgos a que estan sujetas sus existencias. A 28
de febrero de 2015 y 2014, los Administradores de la socie-
dad dominante consideran que la cobertura de las podlizas de
seguro sobre sus existencias es adecuada.
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13. Deudores comerciales
y otras cuentas a cobrar

La composicién del saldo a 28 de febrero de 2015y 2014 es
la siguiente:

Ejercicio Ejercicio

Concepto 2014 2013
Clientes 422.622 379.800
Clientes de dudoso cobro 43.431 45.831
Clientes facturas pendientes de emitir 573 756
Subtotal clientes por ventas

y prestaciones de servicios 466.626 426.387
Subtotal deudores varios 255.082 248.041
TOTAL 721.708 674.428

Importes en miles de euros.

A 28 de febrero de 2015 y 2014 no existian saldos de “deu-
dores comerciales y otras cuentas a cobrar” que estuvieran
en mora y no deteriorados por importe significativo.

En el ejercicio 2014, la dotacion neta de provisién de saldos

de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ha sido de
3,6 millones de euros (0,9 millones en el ejercicio 2013).

14. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El desglose de este epigrafe del balance de situacion conso-
lidado a 28 de febrero de 2015 y 2014 es el siguiente:

Concepto Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Saldos en caja 64.142 55.186
Saldos en bancos 61.635 31.693
TOTAL 125.777 86.879

Importes en miles de euros.

Los saldos en caja y bancos incluyen el efectivo en cajay las
cuentas bancarias a la vista en entidades de crédito.
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15. Patrimonio neto
15.1 Capital suscrito

El capital social de El Corte Inglés, S.A. esta representado por
63.937.700 acciones de 6 euros de valor nominal y 1.720.630
acciones de 60 euros de valor nominal cada una a 28 de fe-
brero de 2015 y 28 de febrero de 2014, todas ellas nomina-
tivas y totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones
de la sociedad dominante no cotizan en bolsa.

Las Unicas entidades juridicas con una participacién supe-
rior al 10% en el capital social de la Sociedad son Funda-
cion Ramén Areces (37,39%) y Cartera de Valores IASA, S.A.
(22,18%).

15.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe des-
tinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya au-
mentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva soélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

La sociedad dominante del Grupo tiene dotada en su totali-
dad la reserva legal por importe de 97.373 miles de euros a
28 de febrero de 2015 y 2014.

15.3 Otras reservas

Dentro del epigrafe de otras reservas, se incluye 2.212 mi-
llones de euros de reservas indisponibles correspondientes
a la reserva legal de las sociedades consolidadas y a otras
reservas restringidas (revalorizacion, fundamentalmente, por
aplicacion de IFRS, fondo de comercio, etc.).
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15.4 Acciones propias

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo tenia en su
poder acciones propias con caracter transitorio, destinadas a
su proxima enajenacién, de acuerdo con el siguiente detalle:

N°de Valor nominal

Cobertura de los flujos de efectivo

Este apartado del balance de situacién consolidado recoge
el importe neto de impacto fiscal de las variaciones de valor
de los derivados financieros designados como instrumentos
de cobertura de flujo de efectivo (véase nota 19).

Concepto acciones (Euros) El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los
X X X ejercicios 2014 y 2013 se presenta a continuacion:
Acciones propias del tipo A
al cierre del ejercicio 2014 9.106.066 6
Acciones propias del tipo B Ejercicio  Ejercicio
al cierre del ejercicio 2014 200.896 60 Concepto 2014 2013
Acciones propias del tipo A Saldo a 1 de marzo (53.439) (15.807)
al cierre del ejercicio 2013 8.729.806 6 Incrementos de valor en el ejercicio 50.731 4.562
Acciones propias del tipo B o
al cierre del ejercicio 2013 194.833 60 Decrementos de valor en el gjercicio (85.624) (57.269)
Traspaso a resultados del ejercicio 21.230 15.075
Cambio tipo fiscal (4.752) -
En el transcurso de los ejercicios 2014 y 2013 se adquirieron
SALDO A 28 DE FEBRERO (71.854) (53.439)

acciones de la propia Sociedad por un valor efectivo de 43,08
y 54,22 millones de euros y se enajenaron acciones por un
importe de 6,73 y 3,80 millones de euros, respectivamente.

15.5 Ajustes por cambios de valor
Activos financieros disponibles para la venta

En este epigrafe del balance de situacién consolidado se re-
coge el importe neto de impacto fiscal de las variaciones de
valor razonable de los activos clasificados como disponibles
para la venta. Estas diferencias se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada cuando tiene lugar la ven-
ta de los activos en los que tiene su origen o ante la existen-
cia de un deterioro.

El movimiento del saldo de este epigrafe en los ejercicios
2014 y 2013 es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Saldo a 1 de marzo 12.774 3.279
Incrementos de valor en el ejercicio 34.707 51.744
Decrementos de valor en el ejercicio (3.042) (29.681)
Traspaso a resultados del gjercicio (2.324) (12.568)
Cambio tipo fiscal 3.008 -
SALDO A 28 DE FEBRERO 45.123 12.774

Importes en miles de euros.
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Importes en miles de euros
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15.6 Intereses minoritarios

Este epigrafe del balance de situacién consolidado refleja, al
cierre de los ejercicios 2014 y 2013, las participaciones de
los accionistas minoritarios de las sociedades que se indican
a continuacion:

Ejercicio 2014

Participacion en:

% Capital y Resultado
Sociedad Participacion reservas del ejercicio Total
El Corte Inglés-Grandes Armazéns, S.A. 0,442 2.430 82 2.512
Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. 25,00 18 a7 65
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 49,00 14.368 2.662 17.030
Viajes El Corte Inglés, S.A. de C.V. 4,00 65 18 83
TOTAL 16.881 2.809 19.690
Importes en miles de euros.
Ejercicio 2013 ‘ Participacion en:
% Capital y Resultado
Sociedad Participacion reservas del ejercicio Total
El Corte Inglés-Grandes Armazéns, S.A. 0,442 2.393 37 2.430
Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. 25,00 1.172 38 1.210
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 49,00 12.378 2.375 14.753
Viajes El Corte Inglés, S.A. de C.V. 4,00 83 (18) 65
Perfumerias y Cosméticos Gran Via, S.L. 45,00 (344) (444) (788)
TOTAL 15.682 1.988 17.670
Importes en miles de euros.
El movimiento durante los ejercicios 2014 y 2013 de los ac-
cionistas minoritarios del Grupo fue el siguiente:
Ejercicio 2014
Saldoa28 \Variaciones  Ajustes por Saldo a 28

de febrero de del cambio de Resultado de febrero
Sociedad 2014 perimetro valor y otros del ejercicio de 2015
El Corte Inglés-Grandes Armazéns, S.A. 2.430 - - 82 2.512
Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. 1.210 (1.192) - 47 65
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 14.753 - (385) 2.662 17.030
Viajes El Corte Inglés, S.A. de C.V. 65 - - 18 83
Perfumerias y Cosméticos Gran Via, S.L. (788) 788 - - -
TOTAL 17.670 (404) (385) 2.809 19.690

Importes en miles de euros.
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Ejercicio 2013

Saldo a 28 Ajustes por Saldo a 28
de febrero Variaciones cambio de Resultado de febrero
Sociedad de 2013 del perimetro  valory otros  del ejercicio de 2014
El Corte Inglés-Grandes Armazéns, S.A. 2.393 - - 37 2.430
Canal Club de Distribucién de Ocio y Cultura, S.A. 1.204 - (32) 38 1.210
Moda Sfera Joven México, S.A. de C.V. 13.150 - (772) 2.375 14.753
Viajes El Corte Inglés, S.A. de C.V. 86 - (3) (18) 65
Perfumerias y Cosméticos Gran Via, S.L. (344) - - (444) (788)
TOTAL 16.489 - (807) 1.988 17.670
Importes en miles de euros.
15.7 Gestion del capital — -
Ejercicio Ejercicio
o . . Concepto 2014 2013
Los objetivos del Grupo en la gestién del capital son salva-
guardar la capacidad de continuar como una empresa en Deuda financiera neta: 4.954.084  4.735.296
funcionamiento, de modo que pueda seguir dando rendi- Obligaciones y otros valores
mientos a los accionistas y beneficiar a otros grupos de in- negociables 2.046.188  1.402.076
terés, ademas de mantener una estructura financiera 6ptima Deuda financiera a largo plazo 3.051.983 3.430.174
para reducir el coste de capital. Deuda financiera a corto plazo 36.989 44.271
. . ) Activos financieros corrientes,
Con el objeto de mantener y ajustar la estructura de capital, efectivo y otros medios equivalentes
el Grupo puede ajustar el importe de los dividendos a pagar (sin incluir derivados) (181.076) (141.225)
a los accionistas, puede devolver capital, emitir acciones o Patrimonio neto: 7.850.300 7.845.400
vender activos para reducir el endeudamiento. De la sociedad dominante 7.830.610 7.897.730
De accionistas minoritarios 19.690 17.670
Los Administradores de la sociedad dominante consideran
Apalancamiento 63,1% 60,4%

como indicador del cumplimiento de los objetivos fijados
para la gestion de capital el ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula como el cociente resultante de dividir la deu-
da neta entre el patrimonio neto. La deuda neta se determina
como la suma de las deudas financieras a corto y a largo pla-
zo, excluyendo las correspondientes a activos mantenidos
para la venta, menos las inversiones financieras temporales y
efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

El nivel de apalancamiento obtenido a 28 de febrero de 2015
y 2014, se muestra a continuacion:
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16. Provisiones y pasivos contingentes
16.1 Provisiones no corrientes

El detalle de las provisiones correspondiente a este epigra-
fe del balance de situacion consolidado adjunto, asi como
los movimientos registrados durante el ejercicio ha sido el
siguiente:

Saldo a Saldo a 28
Provisiones no corrientes 1 de marzo Variacién de febrero
Ejercicio 2013
Provisiones técnicas 636.439 32.426 668.865
Otras 277.243 1.368 278.611
TOTAL 913.682 33.794 947.476
Ejercicio 2014
Provisiones técnicas 668.865 24.779 693.644
Otras 278.611 (76.686) 201.925
TOTAL 947.476 (51.907) 895.569
Importes en miles de euros.
Provisiones técnicas
Dentro del epigrafe “Provisiones no corrientes” se recogen
fundamentalmente las provisiones técnicas del negocio de
Seguros. Por categorias es el siguiente:
Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Provisiones de primas no consumidas No Vida 12.854 12.091
Provisiones de primas no consumidas Vida 17.299 16.437
Provisiones por seguros de vida 481.489 490.940
Provis. técnicas relativas al seg. vida riesgo de inversién
lo asumen los tomadores de seguros 15.761 16.033
Provisiones técnicas para prestaciones 20.425 25.027
Provisiones para participacion en beneficios y para extornos 73.773 68.203
Provisiones técnicas de reaseguro (2.594) (2.901)
Asimetria contable 74.637 43.035
TOTAL 693.644 668.865

Importes en miles de euros.
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Otras provisiones

El resto del importe de este epigrafe incluye provisiones de
muy diversa naturaleza, entre las que se encuentran las rela-
cionadas con las relativas a la estimacion del importe al que
podria tener que hacer frente por determinados impuestos
locales asi como determinados contratos onerosos.

16.2 Garantias comprometidas
con terceros y pasivos contingentes

Los avales presentados por el Grupo ascendian a 390,38 y
316,32 millones de euros a 28 de febrero de 2015 y 28 de fe-
brero de 2014, respectivamente. De dichos importes, 176,66
y 155,56 millones de euros a 28 de febrero de 2015 y 28 de
febrero de 2014, respectivamente, estan relacionados con
asuntos de naturaleza juridica y fiscal (locales y nacionales).
El resto, depositados ante diversas entidades, garantizan las
operaciones de trafico.

Los Administradores de la sociedad dominante estiman que
los pasivos no previstos a 28 de febrero de 2015 que pudie-
ran originarse por los avales presentados, si los hubiera, no
serian significativos.

17. Deudas con entidades de crédito
y obligaciones y otros valores negociables
no corrientes y corrientes

La composicion del saldo de estos epigrafes del balance de
situaciéon consolidado es la siguiente:

Ejercicio 2014

Ejercicio 2013

Concepto Corriente No corriente Corriente No corriente
Obligaciones y otros valores negociables - 2.046.188 - 1.402.076
Deudas con entidades de crédito 8.936 2.963.351 4.661 3.288.264
Deudas por arrendamientos financieros (nota 9.1) 28.053 88.632 39.610 114.910
Derivados (nota 19) - 169.684 10.308 84.814
Otros pasivos financieros 34.709 17.805 39.884 14.531
TOTAL 71.698 5.285.660 94.463 4.904.595

Importes en miles de euros.
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17.1 Obligaciones y otros valores negociables

Incluidos en el epigrafe de “Obligaciones y otros valores ne-
gociables”, el Grupo clasifica las deudas formalizadas en pa-
garés las cuales se han registrado como pasivos financieros
no corrientes, dado que la practica totalidad de las mismas
se renuevan automaticamente a la fecha del vencimiento.

Como norma general, los citados pagarés devengan un tipo
de interés de mercado.

Adicionalmente, durante el mes de enero de 2015, el Grupo,
a través de la sociedad Hipercor, S.A,, realizé dos emisiones
de bonos simples por importe de 500 y 100 millones de eu-
ros, respectivamente, siendo el valor nominal de cada bono
de 100 miles de euros. Ambas emisiones, registradas dentro
del epigrafe “Obligaciones y otros valores negociables”, ven-
cen en 2022 y devengan un cupén anual del 3,875%. Dichas
emisiones se encuentran garantizadas por El Corte Inglés,
S.A. Los fondos obtenidos se han destinado a amortizar an-
ticipadamente la deuda a largo plazo.

Los gastos de emisién asociados a dichas emisiones ascien-
den a 7.500 miles de euros que se encuentran registrados
minorando la deuda.

Derivado de la emisidn de bonos, el Grupo al que pertenece
la Sociedad se encuentra obligado al cumplimiento de de-
terminados ratios. Los Administradores de la sociedad do-
minante del Grupo estiman que a 28 de febrero de 2015 se
cumplen todos los compromisos derivados de dichos ratios.

17.2 Deudas con entidades de crédito

Una parte de la deuda del Grupo se encuentra cubierta me-
diante derivados financieros que tienen como objetivo redu-
cir la volatilidad de los tipos de interés que paga el Grupo El
Corte Inglés (véanse notas 18 y 19).

A 28 de febrero de 2014 el tipo medio de la deuda conside-
rando deudas con entidades de crédito asi como la deuda
contraida por las obligaciones y otros valores negociables se
ha situado en un rango de mercado.

Con fecha 14 de noviembre de 2013, el Grupo firmé con va-
rias entidades de crédito la reordenacion de todas las deudas
con entidades de crédito que mantenia hasta el momento en
un solo contrato de financiacién sindicada por importe maxi-
mo de 4.909,2 millones de euros. El citado contrato consta
de dos partes, una de 848,8 millones de euros destinada al
circulante y con vencimiento a 5 afios y la otra parte se trata
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de deuda a largo plazo por importe de 4.060,4 millones de
euros con vencimiento a 8 afos. A 28 de febrero de 2015 el
saldo dispuesto de la citada financiacion asciende a 2.963
millones de euros (3.288 millones de euros a 28 de febrero
de 2014).

Asimismo, dentro del contrato de reordenacién bancaria se
ha acordado hipotecar determinados activos de algunos
centros comerciales cuyo valor neto contable al cierre del
presente ejercicio asciende a 3.165,4 millones de euros.

Tal y como viene estipulado en el contrato de reordenacion
bancaria, a partir del ejercicio 2014 el Grupo esta obligado al
cumplimiento de unos ratios financieros calculados sobre la
base de los estados financieros consolidados del Grupo El
Corte Inglés. El cumplimiento de los citados ratios junto con
el calendario de pagos, son considerados para la distribucion
de los dividendos.

A 28 de febrero de 2015 el Grupo cumple con los ratios finan-

cieros calculados sobre la base de los estados financieros
consolidados adjuntos.
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A 28 de febrero de 2015 y 2014 las sociedades del Grupo
tenian concedida financiacion adicional no dispuesta segun
el siguiente detalle:

Ejercicio 2014 \

Ejercicio 2013

Importe no Importe no
Concepto Limite dispuesto Limite dispuesto
Lineas de descuento 8.462 6.467 8.462 6.839
Lineas de crédito (a) 848.857 466.060 849.581 753.255
TOTAL 857.319 472.527 858.043 760.094
Importes en miles de euros.
(a) Forma parte del contrato de financiacion sindicada.
La Direccion del Grupo considera que el importe de estas li-
neas, la generacion ordinaria de caja, junto con la realizacion
del activo corriente cubriran suficientemente las obligaciones
de pago a corto plazo.
Asimismo, durante los ejercicios 2014 y 2013, no se han pro-
ducido impagos ni otros incumplimientos de principal, ni de
intereses ni de amortizaciones referentes a las deudas con
entidades de crédito.
17.3 Detalle por vencimientos de los pasivos
financieros no corrientes
El detalle por vencimientos de las partidas que forman parte
del epigrafe “Deudas con entidades de crédito no corrientes”
es el siguiente:
Ejercicio 2014
2020y
Concepto 2016 2017 2018 2019 siguientes Total
Arrendamiento finan. (nota 9.1) 26.524 22.390 17.379 12.819 9.520 88.632
Préstamos y créditos bancarios 141.712 208.874 633.445 334.198 1.645.122 2.963.351
TOTAL 168.236 231.264 650.824 347.017 1.654.642 3.051.983
Importes en miles de euros.
Ejercicio 2013
2019y
Concepto 2015 2016 2017 2018 siguientes Total
Arrendamiento financiero 27.769 26.232 22.089 17.069 21.751 114.910
Préstamos y créditos bancarios 388.568 157.264 224.663 366.889 2.150.880 3.288.264
TOTAL 416.337 183.496 246.752 383.958 2.172.631 3.403.174

Importes en miles de euros.
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18. Politicas de gestion de riesgos

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos
financieros: riesgo de mercado (incluyendo el riesgo del tipo
de cambio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del
tipo de interés en los flujos de efectivo. La gestion del riesgo
del Grupo es llevada a cabo por la Direccién de la sociedad
dominante, que tiene establecidos los mecanismos necesarios
y se centra en la incertidumbre de los mercados financieros,
tratando de minimizar los efectos potenciales adversos sobre
la rentabilidad del Grupo, para lo que emplea determinados
instrumentos financieros descritos mas adelante.

Esta nota presenta informacion sobre la exposicién del Gru-
po a cada uno de los riesgos mencionados anteriormente, los
objetivos, politicas y procesos definidos por el Grupo para
gestionar el riesgo, asi como los métodos utilizados para
medir dichos riesgos y los cambios habidos con respecto al
ejercicio anterior.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidad que existe de
que la contrapartida de un contrato incumpla sus obligaciones
de pago, ocasionando una pérdida econdémica para el Grupo.

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de
crédito con terceros, al constituir la venta al por menor la
inmensa mayoria de la cifra de negocios, realizandose el co-
bro, fundamentalmente, en efectivo o por medio de tarjetas
de crédito.

El Grupo se rige por un criterio de prudencia en su politica de
inversiones cuyos principales objetivos son mitigar el riesgo
de crédito de los productos de inversion y el de contraparte
de las entidades financieras estableciendo criterios de anali-
sis muy detallados. Con caracter general, el Grupo mantiene
su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades fi-
nancieras de elevado nivel crediticio.

En relacion con el riesgo de crédito derivado de operacio-
nes comerciales, se establece una provisién para pérdidas
por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo
y el valor presente de los flujos de efectivo estimados, des-
contados al tipo de interés efectivo. El importe de la provision
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolida-
da (véase nota 13).
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A 28 de febrero de 2015 y 2014 no existen saldos vencidos
de importe significativo. Asimismo, de acuerdo con la expe-
riencia histoérica disponible, el Grupo considera que no re-
sulta necesario efectuar correcciones valorativas en relacion
con las cuentas a cobrar no vencidas. El valor razonable de
las cuentas a cobrar no difiere significativamente con su valor
en libros.

Riesgo de liquidez

El Grupo El Corte Inglés mantiene una gestion prudente del
riesgo de liquidez, manteniendo un nivel adecuado de efec-
tivo y valores negociables, asi como con la contratacién de
facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente
para soportar las necesidades previstas (véase nota 17).

La responsabilidad ultima sobre la gestién del riesgo de li-
quidez descansa en la Direccién de la sociedad dominante,
quien elabora un marco apropiado para el control de las ne-
cesidades de liquidez del Grupo en el corto, medio y largo
plazo. El Grupo gestiona la liquidez manteniendo unas reser-
vas adecuadas, unos servicios bancarios apropiados y una
disponibilidad de créditos y préstamos, por medio de una
monitorizacién continua de las previsiones y de las cantida-
des actuales de flujos de fondos y emparejando éstas con
perfiles de vencimiento de activos y pasivos financieros.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos
futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de
interés variable. Los instrumentos financieros que estan ex-
puestos a riesgo de tipo de interés son basicamente las fi-
nanciaciones a tipo variable y los instrumentos financieros
derivados.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo El Corte Inglés
respecto de la evolucién de los tipos de interés y de los ob-
jetivos de la estructura de la deuda a largo plazo, se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacion de deri-
vados que mitiguen estos riesgos (véase nota 19). En concre-
to el porcentaje de deuda a largo plazo no sujeta a volatilidad
de tipos de interés supone un 76% en 2014 (61% en 2013).

Con el objetivo de poder analizar el efecto de una posible
variacion que los tipos de interés pudieran producir en las
cuentas del Grupo, se ha realizado una simulacién suponien-
do un aumento y una disminucion de los tipos de interés de
la deuda a largo plazo sujeta a volatilidad a 28 de febrero de
2015 de 50 puntos basicos.
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Moneda extranjera Los instrumentos financieros derivados de cobertura mante-

nidos por el Grupo a 28 de febrero de 2015 y 2014 son los

Este analisis de sensibilidad ante variaciones al alza o a la
baja del 0,5% en los niveles de tipos variables euribor, pro-

voca una sensibilidad en la cuenta de pérdidas y ganancias
del Grupo derivada del incremento o descenso del resultado
financiero por pago de intereses de 3,15 millones de euros a

El detalle de los saldos y transacciones en moneda extranjera
mas significativos, denominados fundamentalmente en ddéla-
res estadounidenses, valorados al tipo de cambio de cierre y

siguientes:

Ejercicio 2014

Valor razonable (a)

28 de febrero de 2015. tipo de cambio medio, respectivamente, son los siguientes: Clasificacién Tipo Importe contratado Vencimiento Activo Pasivo
s - . . Cobertura de Cobertura de . "
El andlisis de s§n3|b|||de'1d a mowmlentos al alza o a'I,a baja Ejercicio Ejercicio tipo de interés tipo de interés Variable a Fijo 2.062.595 (a) 2021 - 164.527
en la curva de tipos de interés a largo plazo en relacion con Concepto 2014 2013
el valor razonable de los derivados de tipos de interés que - 164.527
. . . Cuentas a pagar 98.726 85.773
forman parte de relaciones de cobertura de flujo de efectivo, _ _ Cobertura de Compra
contratadas por el Grupo a 28 de febrero de 2015 e indepen- Otros pasivos 293 4.366 Seguros de cambio tipo de cambio de moneda 521.250 (b) 2014-2015 54.561 )
dientemente del método de consolidacion que se utilice, su- Ventas 128.023 111.128 54.561
pone, considerando el porcentaje de participacion del Grupo Servicios prestados 223 662 212.971 )
El rte Inglé n i n isminuciéon | - (@) Importes en miles de euros.
Corte g ése gada s.oc edad, u 'a dis ucion de la deu Compras 249.928 711.523 o) Imoorios an miks do delores.
da por derivados financieros, ante incrementos de un 0,1% — —
. . . Servicios recibidos 20.764 23.553
de la curva de tipos de 11,49 millones de euros. Asimismo, : o
una disminucion de un 0,1 % de la curva de tipos, provocarl’a Importes en miles de euros. Ejercicio 2013 Valor razonable (a) ‘
un aumento de 11,56 millones de euros en la deuda por de- Clasificacion Tipo Importe contratado Vencimiento Activo Pasivo
rivados financieros.
. . . Cobertura de Cobertura de . "
_ _ _ 19. Instrumentos financieros derivados tipo de interés tipo de interés Variable a Fijo 2.062.595 (a) 2021 - 78.887
Riesgo de tipo de cambio
e ) . . - 78.887
El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cu-
El Grupo ope'ra en el amblto |nterna9|onal Yy, por tgnto, esta brir los rlesgos'a los que §e encuentrgn expuestas sus activi- Seguros de cambio C_)obertura de_ Compra 374.329 (b) 2014-2015 12 6.826
expuesto al riesgo de tipo de cambio por operaciones con dades, operaciones Y flujos de efectivo futuros. En el marco tipo de cambio de moneda
divisa, especialmente en las compras de mercaderias a pai- de dichas operaciones, el Grupo ha contratado determina- 12 6.826

ses del sudeste asiatico, denominadas en délares estadou-
nidenses.

El riesgo de tipo de cambio se gestiona de acuerdo con las
directrices de la Direccién del Grupo, que prevén, funda-
mentalmente, el establecimiento de coberturas financieras o
naturales, la monitorizaciéon constante de las fluctuaciones
de los tipos de cambio y otras medidas destinadas a mitigar
dicho riesgo. El Grupo sigue la politica de contratar instru-
mentos financieros (seguros de cambio) que reduzcan las di-
ferencias de cambio por transacciones en moneda extranjera
(véase nota 19).
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dos instrumentos financieros para la cobertura de flujos de
efectivo, fundamentalmente de tipos de interés y seguros de
cambio.

Los métodos seguidos por el Grupo para el calculo del valor
razonable de sus intrumentos financieros derivados, inclu-
yendo el riesgo de crédito introducido por NIIF 13 y el nivel
de jerarquia determinado por la NIIF 7 se describen en la nota
4.2.8.

El Grupo ha cumplido con los requisitos detallados en la nota
4.2.8 sobre normas de valoracién para poder determinar si

(@) Importes en miles de euros.
(b) Importes en miles de ddlares.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo tenia contra-
tados diversos instrumentos financieros derivados de carac-
ter contable especulativo, los cuales se encuentran registra-
dos de acuerdo con las siguientes caracteristicas:

Seguro de cambio

Derivado tipo interés

Concepto

Ejercicio 2014

Ejercicio 2013

Ejercicio 2014

Ejercicio 2013

: ) . . L Importe contratado 71.235 (b) 72.193 (b) 100.000 (a) 100.000 (a)
los instrumentos financieros derivados cumplen las condicio-
nes para poder ser clasificados como derivados de cober- Vencimiento 2014-2015 2014-2015 2017 2017
tura. En concreto, han sido designados formalmente como Valor razonable ()
tales, y se ha verificado que la cobertura resulta eficaz. - Activo 11.084 - - -
_ , . - Pasivo = (3.495) (5.157) (5.913)
No obstante, el Grupo mantiene contratados diversos ins- -
. . . . . Impacto registrado en la cuenta
trumentos financieros derivados de caracter especulativo. El . .
de pérdidas y ganancias (a) - - 756 -

efecto en el estado de resultados global del ejercicio 2014
derivado de estos instrumentos financieros supone un be-
neficio de 1.442 miles de euros (una pérdida de 4.839 miles
de euros en 2013) y se encuentra registrado en el epigrafe
“Variacion del valor razonable en instrumentos financieros”.

(a) Importes en miles de euros.
(b) Importes en miles de ddlares.
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20. Acreedores comerciales

La cuenta de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
incluye principalmente los importes pendientes de pago por
compras comerciales y gastos relacionados. La Direccién del
Grupo considera que el importe en libros de los acreedores
comerciales se aproxima a su valor razonable.

20.1 Informacion relativa a plazos
de pago a proveedores

En relacién a la informacién requerida por la Disposicién Adi-
cional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, el saldo total
pendiente de pago a proveedores y acreedores comerciales
a 28 de febrero de 2015 y 28 de febrero de 2014, que acumu-
la un aplazamiento superior al plazo establecido en la legis-
lacion vigente es inferior al 0,01% sobre el total del volumen
de pagos a los mismos.

Adicionalmente el volumen total de pagos a proveedores y
acreedores comerciales en el ejercicio 2014 ha ascendido
a 10.350,73 millones de euros (10.337 millones de euros en
2013), habiéndose pagado un 99,74% (99,73% en 2013), en
los plazos establecidos segun la legislacion y normativa apli-
cable a la Sociedad.

El periodo medio de pago excedido de los desembolsos rea-

lizados en los ejercicios 2014 y 2013 fuera del plazo legal
vigente es de 18 dias.

21. Otros pasivos corrientes

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, estos epigrafes pre-
sentaban la siguiente composicién:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Proveedores y acreedores 2.472.852 2.361.960
Hacienda publica acreedora 134.121 147.080
Cuentas con el personal 419.546 414.126
TOTAL 3.026.519 2.923.166

Importes en miles de euros.
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21.1 Cuentas con el personal

Este epigrafe muestra la siguiente composicion al cierre de
los ejercicios 2014 y 2013:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Remuneraciones devengadas
y otros pagos al personal 233.640 230.214
Personal del grupo, cuentas
de administracién y otros 185.906 183.912
TOTAL 419.546 414.126

Importes en miles de euros.

La cuenta “Personal del grupo, cuentas de administracion”
corresponde a las cuentas corrientes que mantienen con El
Corte Inglés, S.A. los empleados de las empresas del Grupo,
las cuales estan remuneradas a tipos de interés de mercado.

22. Administraciones publicas
y situacion fiscal

El Corte Inglés, S.A. tributa en régimen de consolidacion fis-
cal con las sociedades filiales espafolas en las que posee
mas del 75% de su capital, excluyendo aquellos que mantie-
nen un cierre economico distinto de la sociedad dominante
por motivos de su regulacién sectorial, de acuerdo con las
normas al respecto en la legislacion vigente.

22.1 Conciliacion resultado contable
y base imponible fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre la base del
resultado econdmico o contable individual -obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente acep-
tados- y no ha de coincidir, necesariamente, con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponi-
ble agregada del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Ejercicio 2014

Concepto Aumento Disminucion Importe

Resultado contable del ejercicio

(antes de impuestos) 14.808

Ajustes por consolidacion (89.500)

Diferencias permanentes 32.801 (45.458) (12.657)

Diferencias temporales:

- Ejercicio actual 323.369 (4.046) 319.323

- Ejercicios anteriores 6.655 (59.960) (53.305)

Otros (1.497)

BASE IMPONIBLE AGREGADA 177.172

Importes en miles de euros.

Ejercicio 2013

Concepto Aumento Disminucién Importe

Resultado contable del ejercicio

(antes de impuestos) 14.977

Ajustes por consolidacion (153.626)

Diferencias permanentes 7.702 (344.210) (336.508)

Diferencias temporales:

- Ejercicio actual 476.690 (4.203) 472.487

- Ejercicios anteriores 32.396 (384.952) (352.556)

Otros (340.510)

BASE IMPONIBLE AGREGADA (695.736)

Importes en miles de euros.
El Corte Inglés, S.A. e Hipercor, S.A. se han acogido a los be- Concepto Miles de euros
neficios fiscales otorgados por el Real Decreto-Ley 3/1993,
de 26 de febrero, en lo relativo a amortizacién de activos fijos Renta diferida ejercicio 2001 34.489
nuevos. Renta integrada ejercicios de 2002 a 2013 (4.865)

Renta integrada ejercicio 2014 (398)

En el ejercicio 2001, El Corte Inglés, S.A. e Hipercor, S.A. op- Renta pendiente 29 226

taron, para los beneficios obtenidos en la transmision de acti-
vos, y en virtud de lo establecido en la Disposicién Transitoria
32 de la Ley 24/2001, por el régimen previsto en el articulo 21
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, no integrando en
dicho ejercicio un importe de 34,49 millones de euros, rein-
virtiendo ambas empresas el importe total de la enajenacién
que dio lugar a dicho beneficio en el mismo ejercicio en el
centro comercial de Cadiz. El método de integracién en la
base imponible del impuesto es el establecido en el articulo
21.3 delaLeyy en el articulo 34.1.b) del entonces Reglamen-
to del citado impuesto.
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La renta pendiente se integrara en la base imponible del im-
puesto en los periodos impositivos en que se amortice el edi-
ficio del centro comercial de Cadiz, por el importe que pro-
porcionalmente corresponda al valor de la amortizacién del
edificio mencionado en relacién a su coste de adquisicion.

22.2 Impuestos reconocidos en el patrimonio neto
Independientemente de los impuestos sobre beneficios reco-
nocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, €l

Grupo ha registrado directamente en su patrimonio neto un
gasto de 8,46 millones de euros en el ejercicio 2014 y 12 mi-
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llones de euros de ingreso en el ejercicio 2013. Estos impor-
tes corresponden principalmente a los impactos fiscales por
cambios de valoracion de activos disponibles para la venta.

22.3 Conciliacion entre el resultado contable
y el gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Im-
puesto sobre Sociedades es la siguiente:

Concepto Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Resultado contable antes de impuestos 14.808 14.977
Diferencias permanentes y ajustes de consolidacion (103.033) (491.736)
Base a efectos de determinacion del impuesto como gasto (88.225) (476.759)
Cuota (27.026) (141.325)
Deducciones
Por publicidad y propaganda de eventos (707) (982)
Por doble imposiciéon (11.856) (59.124)
Por reinversion de beneficios (7.889) (6.778)
Otras (9.290) (8.025)
Otros 10.359 89.721
Regularizaciéon por cambio de tipo de gravamen (568.723) -
Variaciones del perimetro - -
TOTAL GASTO (INGRESO) POR IMPUESTO RECONOCIDO
EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (103.270) (126.512)

Importes en miles de euros.

Durante el ejercicio 2014 se ha aprobado la Ley 27/2014, del
Impuesto de Sociedades, en la que se establece que el tipo
impositivo se reduce del 30% vigente al 28% para el ejercicio
2015y 25% para los ejercicios siguientes.

El Grupo ha procedido ha actualizar, en los casos que pro-
cede y para entidades con residencia fiscal en Espafa, la
valoracion de los activos y pasivos por impuesto diferido re-
gistrados a 28 de febrero de 2015 al tipo impositivo al que se
espera que sean recuperados. El impacto de la actualizacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido al tipo imposi-
tivo correspondiente ha supuesto un ingreso de 58.723 miles
de euros, registrado en el epigrafe “Impuesto sobre Benefi-
cios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades
establece una deduccion por doble imposicion sobre divi-
dendos, asi como diversos incentivos fiscales con objeto de
fomentar las inversiones. Las deducciones derivadas de los
beneficios fiscales previstos en la citada legislacion para el
ejercicio terminado el 28 de febrero de 2015 ascienden a 29,7
millones de euros, siendo la mas importante la deduccién por
doble imposicion.
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Las rentas acogidas a la deduccion por reinversion de bene-
ficios extraordinarios, articulo 42 del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades, han sido las siguientes:

Renta Fecha

Ejercicio acogida reinversion Deduccién
2009 12.435 Ejercicio 2009 4.592
2010 93 Ejercicio 2010 11
2011 50 Ejercicio 2011 6
2012 78.727 Ejercicio 2012 9.447
2013 56.483 Ejercicio 2013 6.778
2014 65.746 Ejercicio 2014 7.889

Importes en miles de euros.

22.4 Impuestos diferidos

El detalle del saldo de los activos y pasivos por impuesto
diferido al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 son los si-
guientes:

Activos por Ejercicio Ejercicio
impuesto diferido 2014 2013
Diferencias temporarias

(Impuestos anticipados) 314.555 269.144
Bases imponibles negativas 364.351 440.500
Deducciones pendientes y otros 183.343 185.034
TOTAL ACTIVOS

POR IMPUESTO DIFERIDO 862.249 894.678

Importes en miles de euros.

Ejercicio Ejercicio
Pasivos por impuesto diferido 2014 2013
Diferencias asociadas a
revalorizacién de activos por
aplicacion IFRS 729.555 875.466
Diferencias temporarias
(Impuestos anticipados) 217.453 248.669
TOTAL PASIVOS POR
IMPUESTO DIFERIDO 947.008 1.124.135

Importes en miles de euros.

Las diferencias temporarias se originan como consecuencia
de la limitacion de la deducibilidad de la amortizacion y gas-
tos financieros, asi como a diferencias surgidas por amortiza-
cién acelerada y arrendamientos financieros.
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Los activos por impuestos diferidos indicados anteriormente
han sido registrados en el balance de situacion consolidado
por considerar los Administradores de la sociedad dominan-
te que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados
futuros del Grupo es probable que dichos activos sean recu-
perados.

El movimiento de las diferencias temporarias de activo y pa-
sivo en los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Ejercicio 2014

Activos por  Pasivos por

impuestos impuestos

Concepto diferidos diferidos
Saldo a 28.02.2014 269.144 1.124.135
Diferencias temporarias
- Ejercicio actual 131.113 37.719
- Ejercicios anteriores (44.222) (32.510)
Otros 1.476 6.711
Regularizacién por cambio
de tipo de gravamen (42.956) (189.047)
TOTAL 314.555 947.008

Importes en miles de euros.

Ejercicio 2013

Activos por Pasivos por

impuestos impuestos
Concepto diferidos diferidos
Saldo a 28.02.2013 218.905 958.649
Diferencias temporarias
- Ejercicio actual 169.557 11.909
- Ejercicios anteriores (123.924) (15.410)
Otros 4.606 168.987
TOTAL 269.144 1.124.135

Importes en miles de euros.

La sociedad dominante como matriz del Grupo en el que tri-
buta en régimen de consolidacion fiscal, registra, como con-
secuencia de la aplicacién del citado régimen, la totalidad
del crédito fiscal generado por el citado Grupo en concepto
de derechos por deducciones y bonificaciones pendientes
de aplicar y bases imponibles negativas. En el presente ejer-
cicio el Grupo Fiscal, derivado de la aplicacién del régimen
citado, ha aplicado crédito por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar por importe de 15,6 millones de euros;
del mismo modo, ha aplicado créditos por pérdidas a com-
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pensar de ejercicios anteriores por importe de 5,22 millones
de euros.

Las deducciones registradas y pendientes de aplicar son las
siguientes:

Tipo de deduccion Importe Ejercicio de prescripcion
Deducciones por doble imposicién interna 80.661 Plazo ilimitado
Deducciones por doble imposicion internacional 2.348 Plazo ilimitado
Deducciones por inversiones 66.821 2017 - 2032
Deducciones donativos a entidades sin fines de lucro 5.300 2015 -2024
Deducciones por reinversion 28.213 2022 - 2029
SALDOS A 28 DE FEBRERO DE 2015 183.343

Importes en miles de euros.

De acuerdo con la Ley 27/2014, del Impuesto de Sociedades,
las bases imponibles negativas pueden ser compensadas sin
limitacion temporal.

22.5 Ejercicios pendientes de comprobacion
y actuaciones inspectoras

El Grupo tiene abiertos a inspeccion los afios naturales des-
de el ejercicio 2012 para el Impuesto sobre el Valor Afiadido
y el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y desde
el ejercicio 2011/12 para el Impuesto de Sociedades. Los Ad-
ministradores de la Sociedad no esperan que se devenguen
pasivos de consideracion no registrados a 28 de febrero de
2015.
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23. Ingresos y gastos
23.1 Importe neto de la cifra de negocios
La distribucién del importe neto de la cifra de negocios con-

solidada correspondiente a los ejercicios 2014 y 2013, distri-
buida por tipo de actividades, es la siguiente:

Actividad Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Grandes almacenes

El Corte Inglés 8.768.191 8.463.862
Hipermercados Hipercor 1.570.538 1.716.303
Bricolaje Bricor 90.718 79.569
Grupo Viajes El Corte Inglés 2.350.116 2.248.974
Supermercados Supercor 591.039 615.721
Sfera 205.140 164.057
Optica 2000 78.329 75.381
Tecnologias de la informacién

y las comunicaciones 737.103 660.341
Grupo Seguros 182.016 176.352
Otras lineas de negocio 18.839 20.603
TOTAL 14.592.029 14.221.163

Importes en miles de euros.
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La distribucion del importe neto de la cifra de negocios con-
solidada correspondiente a los ejercicios 2014 y 2013, distri-
buida por zonas geograficas, es la siguiente:

Actividad Ejercicio 2014  Ejercicio 2013
Nacional 13.889.022 13.558.904
Union Europea 409.060 390.576
Resto del mundo 293.947 271.683
TOTAL 14.592.029 14.221.163

Importes en miles de euros.

23.2 Aprovisionamientos

El desglose de la cifra de aprovisionamientos de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios anuales
terminados el 28 de febrero de 2015 y 28 de febrero de 2014
es el siguiente:

Concepto Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Consumo de mercaderias 10.039.813 9.780.686
Consumo de materias primas

y otras materias consumibles 150.365 61.348
Trabajos realizados por otras

empresas 35.831 34.673
TOTAL 10.226.009 9.876.707

Importes en miles de euros.

El epigrafe de “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta incluye costes de adecua-
cién de la mercancia para su venta. Durante el ejercicio 2014
se incurrieron en 17,50 millones de euros por este concepto
y 17,73 millones de euros en el ejercicio 2013.

Asimismo, dicho epigrafe incluye 26,91 y 27,89 millones de
euros correspondientes a costes y gastos, tanto internos
como externos, incurridos durante los ejercicios 2014 y 2013,
respectivamente, en la elaboracion y adecuacion para la ven-
ta de productos alimenticios comercializados por El Corte
Inglés, S.A.
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23.3 Gastos de personal

El saldo de la cuenta “Gastos de personal” de los ejercicios
2014 y 2013 presenta la siguiente composicién:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Sueldos y salarios
e indemnizaciones 1.969.401 1.982.812
Cargas sociales
Seguridad social 566.366 566.519
Uniformidad 2.857 2.573
Seguro de vida 4.459 4.015
Otras cargas sociales 12.982 11.624
TOTAL 2.556.065 2.567.543

Importes en miles de euros.

El numero medio, expresado en jornada completa, de per-
sonas empleadas en el curso de los ejercicios 2014 y 2013,
distribuido por grupos de actividad es el siguiente:

‘ N° medio de empleados ‘

Ejercicio 2014  Ejercicio 2013

Agrupaciones

Directores y gerentes 185 200
Mandos y coordinadores 12.668 13.114
Actividad Comercial 55.730 56.055
Actividad Servicios 6.074 6.401
Resto de actividades 6.218 5.897
TOTAL 80.875 81.667
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Adicionalmente la plantilla al cierre de los ejercicios 2014 y
20183, distribuida por sexos y categorias ha sido la siguiente:

\ Ejercicio 2014

Ejercicio 2013 \

Agrupaciones Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Directores y gerentes 8 175 10 180
Mandos y coordinadores 4.094 8.883 4.158 9.255
Actividad Comercial 46.622 18.494 46.798 18.077
Actividad Servicios 4.062 2.461 4.199 2.459
Resto de actividades 3.200 3.438 3.013 3.266
TOTAL 57.986 33.451 58.178 33.237

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo du-
rante los ejercicios 2014 y 2013, con discapacidad mayor o
igual del 33%, desglosado por categorias, es el siguiente:

Agrupaciones Ejercicio 2014 Ejercicio 2013

Directores y gerentes 1 1
Mandos y coordinadores 96 119
Actividad Comercial 659 636
Actividad Servicios 105 77
Resto de actividades 70 99
TOTAL 931 932

23.4 Otros gastos de explotacion

El saldo de la cuenta “Otros gastos de explotacion” de los
ejercicios 2014 y 2013 presenta la siguiente composicién:

Ejercicio Ejercicio
Agrupaciones 2014 2013
Arrendamientos y canones 190.007 207.644
Reparaciones y conservaciéon 60.343 62.960
Publicidad 220.529 231.221
Suministros 163.670 174.933
Tributos 110.921 111.408
Resto 600.131 600.023
TOTAL 1.345.601 1.388.189

Importes en miles de euros.
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23.5 Ingresos y gastos financieros

El desglose de los ingresos y gastos financieros del Grupo
es el siguiente:

Ejercicio  Ejercicio

Concepto 2014 2013
Ingresos financieros 32.240 29.640
Ingresos por participaciones en capital 8.904 2.649
Ingresos por otros valores 23.336 26.991
Gastos financieros 341.924 304.051
Por deudas con empresas del Grupo

y asociadas 225 216
Por deudas con terceros 341.698 303.835
Variacion de provisiones financieras 1 -

Importes en miles de euros.

24. Operaciones y saldos
con partes vinculadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades depen-
dientes, que son partes vinculadas y que forman parte del
trafico habitual en cuanto a su objeto y condiciones, han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién segun lo indicado
en esta memoria, y no se desglosan en esta nota. Las ope-
raciones entre el Grupo y sus empresas asociadas y otras
vinculadas se desglosan a continuacion.
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24.1 Saldos y operaciones con
empresas asociadas y vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas
durante los ejercicios 2014 y 2013 es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Ventas 12.964 13.608
Compras 19.387 20.312
Enajenacion de inmovilizado 2 1
Adquisiciones de inmovilizado 269 562
Prestaciones de servicios 1.794 2.143
Recepcién de servicios 1.378 1.654
Intereses abonados 43 807
Intereses cargados 3.276 5.070

Importes en miles de euros.

Adicionalmente, el importe de los saldos en balance con par-
tes vinculadas es el siguiente:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Clientes y deudores comerciales 106.013 83.656
Inversiones financieras a corto plazo 5.143 2.590
Deudas a largo plazo (63.843) (73.850)
Deudas a corto plazo (69.774) (42.168)
Proveedores y acreedores
comerciales (32.069) (30.955)
Cuentas corrientes Administracion (72.911) (76.197)

Importes en miles de euros.

Las principales transacciones realizadas por el Grupo con
otras partes vinculadas se deben a operaciones comerciales.
Estas transacciones se han realizado a precios de mercado.
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24.2 Retribuciones al Consejo de Administracion

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2014 y
2013 por los miembros del Consejo de Administracion (den-
tro del cual se encuentra la alta Direccién) clasificadas por
conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Consejo de Administracién
- Sueldos 3.532 5.000
- Otros conceptos 7.385 7172

Importes en miles de euros.

Al cierre de los ejercicios 2014 y 2013, el Grupo no tiene
concedidos anticipos de remuneraciones o préstamos a
los miembros de su Consejo de Administracion, ni tampoco
compromisos adquiridos con los mismos en materia de pen-
siones o premios de jubilacién, seguros de vida o indemniza-
ciones especiales.

Adicionalmente los miembros del Consejo de Administracion
no han recibido retribucién alguna, ni en el ejercicio 2014 ni
en el 2013, en concepto de dietas, planes de pensiones, in-
demnizaciones por cese, ni pagos basados en instrumentos
de patrimonio.

25. Informacion sobre medio ambiente

El Grupo ha seguido desarrollando su politica de gestiéon
medioambiental, de conformidad con las disposiciones lega-
les que, en materia de protecciéon del medio ambiente, exis-
ten actualmente en nuestro pais.

Las principales lineas de actuacion han sido las siguientes:
25.1 Activos medioambientales

Respecto a los actuales sistemas implantados por el Grupo
con la finalidad de reducir el impacto medioambiental de sus
instalaciones, se ha continuado con la reduccién de emisio-
nes a la atmésfera, de depuracion y recirculacién de aguas,
de reduccion de ruidos y vibraciones, etc., incorporandose el
coste de dichos elementos al de las instalaciones en las que
se encuentran ubicados. Al cierre de los ejercicios 2014 y
2013, el coste de los activos medioambientales identificados
y sus correspondientes amortizaciones y deterioros acumu-
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lados, se detallan, por su composiciéon de acuerdo con su
naturaleza medioambiental, a continuacion:

Ejercicio 2014

Deterioro de

Amortizacion Deterioro del ejercicios
Concepto Coste acumulada ejercicio anteriores Valor neto
Proteccion de aguas 2.187 (656) - - 1.531
Proteccioén del aire 80.111 (87.877) 2) - 42.232
Proteccién acustica 3.344 (1.622) (203) - 1.519
Otros 86 (39) (31) - 16
TOTAL 85.728 (40.194) (236) - 45.298
Importes en miles de euros.
Ejercicio 2013

Deterioro de

Amortizacion Deterioro del ejercicios
Concepto Coste acumulada ejercicio anteriores Valor neto
Proteccion de aguas 2.103 (563) - (1) 1.539
Proteccioén del aire 79.672 (83.366) - 2 46.304
Proteccién acustica 3.317 (1.424) (48) (144) 1.701
Otros 5.544 (930) (1.564) (3.008) 42
TOTAL 90.636 (36.283) (1.612) (3.155) 49.586

Importes en miles de euros.

25.2 Gastos medioambientales

Los gastos de naturaleza medioambiental registrados duran-
te los ejercicios 2014 y 2013 han ascendido a 15,64 y a 21,85
miles de euros, respectivamente, y figuran registrados en los
siguientes epigrafes del estado de resultados consolidado:

Ejercicio Ejercicio
Concepto 2014 2013
Aprovisionamientos 166 315
Servicios exteriores 13.769 19.059
Tributos 1.706 2.473
TOTAL 15.641 21.847

Importes en miles de euros.

Los aprovisionamientos se refieren a las adquisiciones pun-
tuales de materiales consumibles no incluidos en los servicios
exteriores cuyo objetivo sea la mejora medioambiental, tales
como: filtros para la eliminacién de la contaminacion en el aire
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expulsado a la atmdsfera, productos para el tratamiento de
las aguas o los productos para el mantenimiento de calderas
y depuradoras.

Por lo que se refiere a los servicios exteriores cabe sefalar
que su concepto acoge todas aquellas contrataciones, tanto
de mantenimiento peridédico como de otros servicios en ge-
neral, tendentes a la proteccion y mejora del medio ambiente.
Cabe destacar, entre otras, las siguientes actuaciones: lim-
pieza de conductos de aire acondicionado, tratamiento del
agua en nuestras instalaciones (limpiezas, desinfecciones...),
gestion de envases y residuos de envases, transporte y ges-
tién de residuos (tubos fluorescentes, aceite de maquinarias,
papelote, aceites vegetales, desechos organicos, desechos
sanitarios, etc.) o seguros de responsabilidad civil.

Finalmente, en el epigrafe de tributos se recogen las tasas de
naturaleza medioambiental, fundamentalmente la originada
por la utilizacion de vertederos.
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26. Otra informacion

26.1 Informacion en relacion con
situaciones de conflicto de intereses
por parte de los Administradores

Al cierre del ejercicio 2014 ni los miembros del Consejo de
Administracién de la sociedad dominante ni las personas
vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de So-
ciedades de Capital han comunicado a los demas miembros
del Consejo de Administracion situacion alguna de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de las
sociedades del Grupo.

26.2 Honorarios de auditoria

La remuneracion satisfecha a la firma Deloitte, S.L. o a una
empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun
0 gestidn relativos a servicios de auditoria y otros servicios
prestados por el auditor, ha sido la siguiente:

\ Ejercicio 2014

Ejercicio 2013

Concepto Auditor Principal Otras Firmas Auditor Principal Otras Firmas
Servicios de auditoria de cuentas anuales 1.585 101 1.739 97
Otros servicios de verificacion 92 13 44 16
TOTAL SERVICIOS DE AUDITORIA 1.677 114 1.783 113
Servicios de asesoramiento fiscal 35 = 35 -
Otros servicios 8.050 115 5.530 239
TOTAL OTROS SERVICIOS 8.085 115 5.565 239

Importes en miles de euros.

26.3 Hechos posteriores

No se ha producido hecho significativo alguno posterior al
cierre del ejercicio.

GRUPO CONSOLIDADO EL CORTE INGLES. Informe financiero 2014

Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 69



Informe de gestion consolidado del ejercicio 2014

Grupo consolidado El Corte Inglés

Actividad y evolucion de los negocios

La actividad principal de El Corte Inglés, S.A. y sus socieda-
des dependientes consiste en la venta al detalle de bienes de
consumo, asi como en la prestacién de una amplia gama de
servicios (agencia de viajes, informatica, telefonia, corredu-
ria de seguros, financiera, optica, etc.) para cuya realizacion
cuenta con una red de grandes almacenes, hipermercados,
supermercados, tiendas de conveniencia y delegaciones.

En el ejercicio 2014 el importe neto de la cifra de negocios del
Grupo El Corte Inglés alcanzé 14.592,03 millones de euros,
un 2,61% superior al registrado en el ejercicio precedente,
cuyo desglose se detalla a continuacion:

Millones % Variacién

Concepto de euros  ej. anterior
Ventas de la actividad comercial 11.637,88 2,39
Ingresos por prestacion de servicios 2.954,15 3,49

Los costes y gastos operativos ascendieron a 14.127,68 mi-
llones de euros, de los cuales, 10.226,01 millones correspon-
dieron a aprovisionamientos, 2.556,07 millones a gastos de
personal y 1.103,59 millones a servicios exteriores.

El importe de las existencias, a 28 de febrero de 2015, era de
1.788,35 millones de euros.

El beneficio bruto de explotacion (EBITDA) del Grupo, cal-
culado como el resultado de explotacién menos las amor-
tizaciones y depreciaciones, se situé en 826,39 millones de
euros.

Los flujos de efectivo de las actividades de explotacion as-
cendieron a 60,33 millones de euros, segun se refleja en el
estado de flujos de efectivo, habiéndose materializado en las
inversiones de inmovilizado y en la amortizaciéon de deuda
financiera, principalmente.

Las inversiones, durante el ejercicio 2014, en activos mate-

riales afectos a la explotacion fueron de 294,69 millones de
euros.

Perspectivas futuras

Para el proximo ejercicio las perspectivas del Grupo se orien-
tan hacia la modernizacién y adecuacién de los centros exis-
tentes, continuar en la mejora de la gestién interna para con-
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seguir una mayor eficiencia de nuestras inversiones y gastos,
y seguir potenciando la formacién y la cualificacién profesio-
nal de sus empleados.

Operaciones con acciones propias

En el transcurso del ejercicio se adquirieron acciones de la
sociedad dominante por un valor efectivo de 43,08 millones
de euros y se enajenaron acciones por un importe de 6,73
millones de euros.

A 28 de febrero de 2015 el Grupo poseia 9.106.066 acciones
de 6 euros y 200.896 acciones de 60 euros de valor nominal,
de la propia sociedad dominante, con caracter transitorio,
destinadas a su préxima enajenacion.

Actividades de Investigacion y Desarrollo

El Grupo Consolidado ha desarrollado, durante el ejercicio
2014, diversos proyectos de Investigacién, Desarrollo € Inno-
vacién, enmarcados en diferentes lineas de actuacién estra-
tégica. Entre los proyectos mas importantes, por su conteni-
do y alcance, se indican los siguientes:

® Desarrollo de una plataforma tecnoldgica que operando
en tiempo real, ofrece un novedoso entorno de comercio
basado en datos orientado al sector de viajes.

®m Sistema integral de acceso a contenidos digitales. Inde-
pendiza a los usuarios de la tecnologia con la que estan
desarrollados los contenidos, de su ubicacién fisica y de
los dispositivos con los que se accede a ellos.

® Desarrollo de un sistema avanzado de marketing analitico,
capaz de gestionar de manera integral las interrelaciones
con el cliente.

® Herramienta que permite generar de manera automatica
sistemas de evaluacion para diferentes tipologias de com-
petencias. Hace uso de sistemas expertos que optimizan
la generacion de examenes multimedia.

® Desarrollo de un Modelo Conceptual para representar la
percepcion de los consumidores sobre productos y servi-
cios, asi como sus procesos de explotacion.

Como en ejercicios anteriores, las empresas del Grupo El
Corte Inglés han proseguido su labor en el desarrollo de los
procesos de innovacion continuada, tanto en sistemas como
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en procedimientos operativos. Ello ha supuesto la incorpo-
racion y aprovechamiento de la ultima tecnologia aplicable
y también el desarrollo de modelos intelectuales que, for-
malizando los datos atesorados por la experiencia, permi-
ten mejorar de modo continuo los sistemas productivos y de
gestion.

La adecuada instrumentacién de los procesos de asegu-
ramiento continuado de la calidad, es también otro factor
basico para poder seguir ofreciendo a los clientes un nivel
excelente en la prestacion de los servicios y en su atencion
personalizada.

Medio ambiente

Las empresas del Grupo El Corte Inglés han seguido desarro-
llando su politica de gestién medioambiental de acuerdo con
lo dispuesto legalmente en materia de proteccion del medio
ambiente.

Las principales lineas de actuacioén llevadas a cabo en el ejer-
cicio se encuentran recogidas en el apartado 25 de la Memo-
ria Consolidada.

Codigo de buenas practicas tributarias

La Sociedad se mantiene adherida al citado cédigo, habien-
do cumplido de forma adecuada el contenido del mismo.

Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago excedido de los desembolsos rea-
lizados en el ejercicio 2014 fuera del plazo legal vigente es
de 18 dias. Las medidas a aplicar en el siguiente ejercicio
para reducirlo seran la adecuacion a las normas del sector
al respecto.
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Otros

Con la finalidad de controlar y disminuir el potencial impacto
negativo de las oscilaciones de los tipos de interés y de los
tipos de cambio en sus resultados, la sociedad dominante
mantiene un programa de gestién de esos riesgos a medio
plazo a través del uso de determinados instrumentos finan-
cieros de cobertura de tipo de interés y de tipo de cambio.
Los importes de los nominales que cubren los programas de
gestion de riesgo de tipo de interés y tipo de cambio ascien-
den a 2.062,60 millones de euros y 521,25 miles de délares,
respectivamente.
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