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DESCRIPCION DEL EJERCICIO _

Nivel de
Medicion del suficiencia
Descripcion resultado en CET1%
Revisién de calidad de los
datos, valoracion de los Impacto en
Asset activos, clasificacion de las p.t »
AQ R Quality exposiciones caprial de 8%
incidencias
Review (normalle,s/dudosas), encontradas
valoracion de los
colaterales y las provisiones
Andlisis prospectivo de la Proyeccién de
Stress capacidad de los bancos ratios de capital Base 8%
ST para absorber pérdidas en ambos o
Test bajo dos escenarios (basey escenarios entre Adverso 5,5%
adverso) 2014y 2016
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ALCANCE DEL EJERCICIO (I): ENTIDADES
REVISADAS

Numero de bancos revisados por pais con detalle de
los 15 bancos espanoles
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130 bancos de los 18
paises de la Eurozona +
Lituania han sido
revisados, lo que
representa el 81,6% del
total de activos
ponderados por riesgo en
la Eurozona

Espana es el segundo
pais con mas bancos en
el ejercicio (15), junto con
ltalia

La mayor parte de estas
entidades pasaran a ser
supervisadas
directamente por el MUS
a partir del 4 de
noviembre



ALCANCE DEL EJERCICIO (ll): PRINCIPALES _
CARACTERISTICAS

Coordinacion e El gjercicio ha involucrado diversos participantes europeos (BCE, EBA,
entre ESRB), nacionales (supervisores) e independientes (asesores, auditores y
autoridades tasadores)
* Los érganos de gobierno del BCE han liderado el ejercicio (Governing
Council y Supervisory Board) y se han creado dos comités ex profeso
(CASC y CAST)
» Las Oficinas de Proyecto en el BCE y en los diferentes supervisores
nacionales han coordinado la ejecucion

Amplia * El gjercicio ha abarcado todo el balance de las entidades revisadas,
cobertura incluyendo negocios internacionales

* Se han analizado los principales riesgos: crédito, mercado, contrapartida,
activos inmobiliarios, etc.

Metodologia » Las autoridades europeas, principalmente EBA y BCE, se han encargado
homogénea de la definicion de metodologias unificadas

» El trabajo se ha desarrollado con plantillas detalladas que han permitido
asegurar la ecuanimidad del ejercicio

Exhaustividad <+ Exhaustivo proceso de control de calidad del ejercicio (quality assurance)

del control de ejecutado en tres niveles diferentes: auditores, supervisor nacional y BCE
calidad » Las pruebas de resistencia han incorporado los resultados del AQR
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RESULTADOS DE LA EVALUACION GLOBAL - DEFICIT
DE CAPITAL (PEOR ESCENARIO Y PEOR ANO)

Déficit capital por entidad Déficit | Ampliaciones | Déficit spr s .
Datos en miles de millones de euros capital 2014 » El deficit de Capltal para toda

GR Eurobank 4,63 2,86 1,76 Europa es de aproximadamente
IT Monte dei Paschi di Siena 4,25 2,14 2,11 : :

GR National Bank of Greece 3,43 2,50 0,93 €24’6 r_nlles de r_nlllones (ertO) y
IT  Banca Carige 1,83 1,02 0,81 €9,5 miles de millones (neto)

CY Cooperative Central Bank 1,17 1,50 0,00 .

PT Banco Comercial Portugués 1,14 -0,01 1,15 » De 130 entidades, 25 han

CY Bank of Cyprus 0,92 1,00 0,00 resultado con déficit bruto de

AT Oesterreichischer Volksbanken-Verbund 0,86 0,00 0,86 . t | | d | b |

IE permanent tsb 0,85 0,00 0,85 Capl alen a guno € 10S umbprales
IT Veneto Banca 0,71 0,74 0,00 (AQR, ST base o ST adverso)

IT Banco Popolare 0,69 1,76 0,00 . )

IT  Banca Popolare di Milano 0,68 0,52 0,17 * De estas, 12 han ampliado capital
IT Bgnca Popolare di Vicenza 0,68 0,46 0,22 suficiente durante 201 4, de

GR Piraeus Bank 0,66 1,00 0,00 .

IT  Credito Valtellinese 0,38 0,42 0,00 manera que quedan 13 entidades
BE Dexia 0,34 0,00 0,34 con déficit neto de capital

IT Banca Popolare di Sondrio 0,32 0,34 0,00

CY Hellenic Bank 0,28 0,10 0,18 e En Espaﬁa soOlo una entidad

DE Minchener Hypothekenbank 0,23 0,41 0,00 . s

BE AXA Bank Europe 0.20 0.20 0,00 muestra un reducido def|,c|t bruto
FR CRH - Caisse Refinancement I'Habitat 0,13 0,25 0,00 de €32 millones, que esta

IT Banca Popolare dell'Emilia Romagna 0,13 0,76 0,00 : :

Sl Nova Ljubljanska Banka 0,03 0,00 0,03 amp“amente CUt_)Ierto con |8.S

ES Liberbank 0,03 0,64 0,00 acciones de capital de 2014 (€637
S|  Nova KredithaBanka Maribor 0,03 0,00 0,03 miIIones)

|:| Entidades con necesidades netas de capital

|:| Entidades con necesidades brutas de capital cubiertas por acciones de capital 2014

BANCODEESPANA 6

Eurosistema



RESULTADOS DE LA EVALUACION GLOBAL
IMPACTO EN CET1% (ESCENARIO ADVERSO)

Impacto neto del escenario adverso en CET1% por pais

-1% -
SI GR CY BE IE MT PT LU IT AT Fl DE NL FR SK LV LT
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10% - Ir-———:
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E ) 5.0% : : ST 3,0%
O 5% T 1 1
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e = b m e B i O s O App, —————————— l———- MUS 3,4%
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La evaluacién global muestra un reducido impacto de 159 puntos basicos (pb)
en términos de CET1 para el sistema bancario espanol, principalmente derivado
de la prueba de resistencia (ST)

Nota: El grafico muestra el impacto en capital medio por geografia, calculado como la diferencia entre la ratio de capital inicial y la resultante en el peor afio del
ejercicio y ponderada por los activos ponderados por riesgo correspondientes al peor afio de cada entidad (escenario adverso)
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RESULTADOS DE LA EVALUACION GLOBAL
IMPACTO EN CET1% (ESCENARIO ADVERSO)

Impacto neto sobre Capital (CET1%) en el escenario adverso
Detalle por entidad, en pb de CET1%

— Exceso/déficit . E.I |m.p.acto global del
Entidad CET1% CET1% | respecto al ejercicio es claramente
oitigel DEEIHEA “msb;‘/'de inferior a la media MUS para
] (0] .
Santander 10,4% -4 140 -143 9,0% 345 todas las entidades salvo una
BBVA. 10,8% -21 -158 -178 9,0% 347 . Anallzando Cada b|0que se
La Caixa 10,3% -4 99 -108 9,3% 375
BFA/Bankia 10,7% -8 -30 -39 10,3% 480 observa
Banco Popular 10,6% -57 -250 -307 7,6% 206 _ AQR 11 de 15 entidades
Sabadell 10,3% 0 193 -193 8,3% 283 ) i
Kutxabank 12,1% -8 -22 -30 11,8% 632 tienen un Impacto menor a
Unicaja-CEISS 1,1% -21 199 -220 8,9% 339 la media MUS
Ibercaja 10,0% 2 -219 221 7,8% 232 . - .
Bankinter 12,0% -37 87 -124 10,8% 530 S_T' 14 de _1 5 entld?des_
Grupo Cajamar ~ 11,0% 105 196 -301 8,0% 249 tienen un impacto inferior
Abanca-NCG 10,3% -7 -104 -111 9,1% 364 ° EI nivel de h0|gura ﬁnal
BMN 9,4% -43 93 -135 8,1% 259
Liberbank 87% 88 220 04 56% 12 respecto del umbral de
CatalunyaBanc ~ 12,3%  -10  -420  -430  80% 252 referencia es muy elevado
Espafia 10,6% 14 -144  -159 9,0% 347 (més de 2 pp para todas las
MUS 1,7% 42  -207  -339 8,4% 286

entidades excepto una)

Nota 1: La tabla muestra resultados del peor afio para cada entidad, en el escenario adverso. El peor afio es siempre 2016, excepto para dos entidades, que es
2015

Nota 2: Los resultados son previos a acciones de capital efectuadas durante el 2014, p.ej. Liberbank no incluye la ampliacion de capital ni la conversién de deuda
hibrida por importe de 637 millones de euros, que representa 333 puntos basicos de su capital, medido en términos de APRs 2016 adverso
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EVALUACION DE LA CALIDAD DE LOS ACTIVOS

(AQR) (I)

Esquema general del ejercicio

Fase |
Seleccion de carteras
Sep13-Enel4

» Seleccion de carteras con mayor
nivel de riesgo /exposicion

» La toma de decision fue coordinada
entre BCE y BdE

» Se emplearon criterios micro
(caracteristicas de las carteras) y
macrofinancieros
B

Fase ll
Ejecucion de la revision
Enel14-Jul14
Ejecucion de la revision de las carteras
seleccionadas durante la fase |
Dividido en 9 blogues de trabajo

Labor intensiva de control de calidad
realizada por el supervisor nacional y el
BCE

Fase lll
Compilacion de resultados
Jul14-Sep14

* Fjercicio final de coherencia para
asegurar comparabilidad de
resultados entre carteras y entidades

-

1 2 3 4 6 Proyeccion de 9
Creacion conclusiones de la
bases de L o revision de expedientes

Revision de Seleccion Revision de

o datos y . N~

politicas, verificacién de las expedientes T

procesosy d muestras de crédito 7Analisisdela

reglas e dad provision colectiva
integrida T

contables d e?g Revision de colaterales y
. .. activos inmobiliarios
informacion X

8 Revision de activos de nivel 3

10 Control de calidad y seguimiento del progreso
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EVALUACION DE LA CALIDAD DE LOS ACTIVOS _
(AQR) (1)

Magnitudes relevantes del ejercicio

BT

N° carteras 104 >800

% Activos ponderados por riesgo 55% 57%

N° deudores Aprox. 17.000 >119.000

N° garantias hipotecarias Aprox. 53.000 >170.000

Modelos revisados 2 100

Personal involucrado >600 >6.000
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EVALUACION DE LA CALIDAD DE LOS ACTIVOS
(AQR) (1)

Impacto neto de AQR en CET1%

3,000 1 29%

2,5% -+
2,2%
2,1%

2,0% A

1,5% A

pp CET1%

1,0% - 0,9% 0,9% 0,9% 0,9%

0,7%
g 0.6% 0,6%
05% 1 | 05% 05% 04% 0,4% |

—0,3%_0.3% - 1or - _ MUS

0,0% -

GR CY Sl LV EE PT AT IT MT  SK Fl BE NL LT IE DE LU FR 1 ES.

Impacto neto en miles de millones de euros

Espana 2,2 MUS 33,8

e Elimpacto del AQR en el sistema bancario espanol es 14 pbs, el menor del MUS
» Este resultado es reflejo de la adecuada clasificacién, valoracién y dotacién de
provisiones en los balances de los bancos espanoles

Nota: El grafico muestra el impacto en capital medio por geografia, calculado como la diferencia entre la ratio de capital inicial y la resultante del ejercicio
ponderada por los activos ponderados por riesgo correspondientes al peor afio de cada entidad
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PRUEBAS DE RESISTENCIA (ST) ()

e Evaluar la resistencia de las entidades bancarias en escenarios de estrés

 El ejercicio cubre un conjunto de riesgos muy amplio (de crédito, de mercado, soberano,
titulizaciones...)

» Metodologia definida por la EBA
 Ejercicio realizado por los bancos (bottom-up)
» Resultados revisados en profundidad por autoridad nacional y BCE (control de calidad)

* Dos escenarios: base, segun las previsiones de la Comisién Europea, y adverso,
proporcionado por el ESRB

» Se incluyen shocks de mercado adicionales sobre todas las areas geograficas de
negocio (incluyendo emergentes) y sobre la deuda soberana

e Supuestos restrictivos (p.ej. balance estatico) y una serie de requerimientos de
maximos/minimos (p.ej. margen de intereses no puede crecer en escenario adverso
comparado con 2013)

» El capital se define como CET1 a 31 de diciembre de 2013 con reglas aplicables a 1 de
enero de 2014 en cada jurisdiccion

» Conclusiones del AQR incorporadas al resultado, ajustando el punto de partida y, en
algunos casos, también las proyecciones

» Realizado centralizadamente por el BCE en coordinacidon con supervisores nacionales

* Resultado del join-up aparece ya integrado en la prueba de resistencia
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PRUEBAS DE RESISTENCIA (ST) (Il)

Crecimiento del PIB espanol
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» El escenario adverso plantea
un empeoramiento sustancial
de la economia a lo largo de
todo el horizonte

» La desviacion acumulada del
PIB en el escenario adverso
respecto del base es de 5,9
pp en 2016

— Esta desviacién es mayor
que en el ejercicio de
2012 (4,8 pp)

— Aunque sobre un
escenario base mas
favorable que entonces

e En términos de paro, la
desviacion acumulada en
2016 es de 3,9 pp
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PRUEBAS DE RESISTENCIA (ST) (lll)

Impacto neto del escenario adverso del ST en CET1%

10% - 9.8%

8,0% i i
8% l :
7% - 6,7% : I
5,9% | |
s &% | 5.6% 54% 5 9 L
E 5% - 4,7% :
O 49 4 3,6% 3,5% 339 ! |
SIS Y R S 4"
2,3% % ! ' 3,0%
20 - 19% 16% 11406 1,496
1% | { }
0% i
-1% - i ! -0,7%
SI GR BE IE MT CY PT LU DE FI IT AT NL FR SK LT i ES i LV EE
Caida neta del capital en miles de millones de euros
Espana 17,2 MUS 181,7
La caida neta del capital derivada del test de estrés es reducida, €17,2 miles de
millones, sin que genere déficit de capital en ninguna entidad de crédito
Nc?a:sé?q%{iloor!lgéstra el impacto en capital medio por geografia, calculado como la diferencia entre la ratio de capital inicial y la resultante en el peor afio del
ejercicio y ponderada por los activos ponderados por riesgo correspondientes al peor afio de cada entidad (escenario adverso)
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PROXIMOS PASOS

Calendario para la acciones de recapitalizacion

27 Oct

' «——2 semanas—

Planes de
. recapitalizacion

Realizacion del :

ejercicio de < 6 meses >
evaluazlgtri\vglsobal de : Recapitalizacion déficit AQR y ST (escenario base) i

v

9 meses

A

Recapitalizacion déficit ST (escenario adverso)

e Las entidades ya han realizado un importante esfuerzo de recapitalizacion

— Desde principios de afno, las entidades europeas han aumentado su capital en €57,1 miles de
millones (40,5 teniendo en cuenta las acciones de repago o recompra de instrumentos de capital)
— En el caso espanol el importe de las acciones de capital realizadas durante 2014 asciende a €3,7
miles de millones (neto)
 En Espana, tan solo una entidad (Liberbank) ha presentado déficit de capital por una cuantia muy
reducida (€32 millones)

— Este déficit esta suficientemente cubierto gracias a las acciones de capital ya realizadas por la
entidad durante 2014, por importe de €637 millones
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CONCLUSIONES Y RETOS A FUTURO (1) _

« EI SSM ha concluido el gjercicio de la banca europea cumpliendo
altos estandares de rigor, o que ha permitido cumplir los
objetivos pretendidos.

« La banca espanola ha pasado satisfactoriamente el examen:

v" Ningun banco se encuentra hoy en situacion de déficit de
capital

v" El margen sobre los minimos exigidos es, en general, muy
confortable

v' Lainformacidn financiera publicada refleja con elevado rigor
(el mayor de los paises del SSM) el valor de los activos

v' El impacto de un escenario adverso sobre la situacion de
capital de las entidades es reducido
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CONCLUSIONES Y RETOS A FUTURO (1) _

 Estos resultado reflejan los avances realizados en los ultimos
anos en términos de:
v' limpieza de balances, esfuerzo en provisiones, recapitalizacion
y consolidacién de la industria.

 Pero los desafios a los que la industria debe hacer frente son
relevantes,

v' ... derivados del reforzamiento de la regulacion y la
convergencia a los mejores practicas supervisoras,

v' ... enun entorno complejo caracterizado por la debilidad de
las condiciones econdmicas en Europa que afecta al negocio
bancario,

« ...Sibien los resultados del ejercicio muestran que la banca
espanola esta en buenas condiciones para afrontarlos
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APENDICES
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RESULTADOS DE LA EVALUACION GLOBAL
IMPACTO EN CET1% (ESCENARIO BASE)

Impacto neto sobre Capital (CET1%) en el escenario base
Detalle por entidad, en pb de CET1%

Impacto (pb) o, | EXceso/déficit
: CET1% SIS respecto al
Entidad " Total | POst-
original AQR| ST CA umbral de _
cA 8.0% * En el escenario base es
-4 0 -4

Santander 10,4% 10,3% 234 2013 dénde se produce el déficit
BBVA 10,8% -21 -31 -52 10,2% 223 2014 . .

La Caixa 10,3% -4 0 -4 10,2% 224 2013 de Capltal para una entidad
BFA/Bankia 10,7% -8 0 -8 10,6% 260 2013 espanola

Banco Popular 10,6% -57 0 -57 10,1% 206 2013 .

Sabadell 10,3% 0 -10 -10 10,2% 216 2015 * Para el resto de entidades el
Kutxabank 12,1% -8 0 8 12,0% 404 2013 peor ano se produce entre
Unicaja-CEISS 11,1% -21 0 -21 10,9% 287 2013 2013 y 2014

Ibercaja 10,0% -2 0 -2 10,0% 201 2013

Bankinter 120% 87 -4 41 116% 363 2014 * En ningun caso (excepto uno)
Grupo Cajamar 11,0% -105 0 -105 10,0% 195 2013 el ratio de capital cae por
Abanca-NCG 10,3% -7 0 =7 10,2% 218 2013 debajo de 9%

BMN 9,4% -43 0 -43 9,0% 101 2013

Liberbank 8,7% -83 0 -83 7,8% -17 2013

Catalunya Banc ~ 12,3% -10 -45 -55 11,8% 376 2014

Nota 1: La tabla muestra resultados del peor afio para cada entidad, en el escenario base
Nota 2: Los resultados son previos a acciones de capital efectuadas durante el 2014, p.ej. Liberbank no incluye la ampliacion de capital ni la conversién de deuda
hibrida por importe de 637 millones de euros, que representa 352 puntos basicos de su capital, medido en términos de APRs 2013
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RESULTADOS DE LA EVALUACION GLOBAL
EXCESOS DE CAPITAL

Exceso capital sobre minimo CET1% requerido (8% en base y 5,5% en adverso)
En miles de millones de euros

56

Escenario base Escenario adverso

Miles de Miles de
Entidad millones PBS millones PBS

Santander 12,4 234 19,4 345
BBVA 7,8 223 13,2 347
La Caixa 3,8 224 6,6 375
BFA/Bankia 2,7 260 4,8 480
Banco Popular 1,8 206 1,8 206
Sabadell 1,8 216 2,3 283
Kutxabank 1,4 404 2,3 632
Unicaja-CEISS 1,0 287 1,1 339
Ibercaja 0,5 201 0,6 232
Bankinter 0,9 363 1,3 530
Grupo Cajamar 0,4 195 0,6 249
Abanca-NCG 0,6 218 0,8 364
BMN 0,2 101 0,5 259
Liberbank 0,0 -17 0,0 12
Catalunya Banc 0,8 376 0,4 252

Base Adverso

Nota 1: La tabla muestra resultados del peor afio para cada entidad, en los escenarios base y adverso
Nota 2: Los resultados son previos a acciones de capital efectuadas durante el 2014, p.ej. Liberbank no incluye la ampliacion de capital ni la conversién de deuda
hibrida por importe de 637 millones de euros, que representa 352 puntos basicos de su capital, medido en términos de APRs 2013
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