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TELEFONICA, S.A. de conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores,
procede por medio del presente escrito a comunicar el siguiente

HECHO RELEVANTE

Como continuacion al Hecho Relevante registrado por Telefonica el 5 de agosto de 2014 (nimero de registro
209614), Telefonica, S.A. y Telefonica Brasil, S.A. (en adelante, los Oferentes) han presentado a Vivendi, S.A.
una nueva oferta vinculante para la integracion entre Telefénica Brasil, S.A. y Global Village Telecom, S.A.
(GVT), que sustituye a la anterior oferta presentada. Esta nueva oferta contempla condiciones semejantes a la
anterior e incluye una contraprestacion para Vivendi, S.A., consistente en el pago en efectivo de 4.663
millones de euros, asi como en la entrega de acciones de nueva emision representativas de un 12% del
capital social de Telefonica Brasil, S.A. tras la combinacion de ésta con GVT. Esta nueva oferta ha sido
presentada tras el andlisis y estudio de datos e informaciones adicionales de GVT.

Asi, el importe total de la Oferta, de acuerdo con el precio de cotizacion de Telefonica Brasil, S.A., en términos
comparables con la oferta anterior, asciende a un total de 7.450 millones de Euros. La contraprestacion en
efectivo se financiaria mediante una ampliacidn de capital en Telefénica Brasil, S.A., en la que Telefonica,
S.A. suscribiria su parte proporcional, financiada, a su vez, mediante una ampliacién de capital.

Asimismo, conforme a esta nueva oferta, en el supuesto en que Vivendi, S.A. estuviese interesada en la
adquisicion de una participacion estable en Telecom ltalia, S.p.A. (“Telecom ltalia”), Telefénica, S.A. le ha
ofrecido la adquisicién de hasta 1.110 millones de acciones ordinarias de Telecom ltalia (que representan
actualmente una participacion del 8,3% del capital con derecho a voto de Telecom lItalia), a cambio de todas
las acciones ordinarias y de un nimero de acciones preferentes, (representativas de un 0,7% de dicha clase
de acciones), que Vivendi, S.A. recibiria en la combinacion de Telefénica Brasil, S.A. y GVT. La transmision
de las acciones se produciria al cierre de la transaccion entre Vivendi, S.A. y Telefénica Brasil, S.A.

Esta nueva oferta expirard el 29 de Agosto de 2014, salvo que, con anterioridad, los Oferentes decidan

ampliar el periodo de vigencia de la misma, o si Vivendi, S.A. asumiera un compromiso de exclusividad en la
negociacion con los Oferentes, que tendria una duracion de 3 meses.
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El cierre de las transacciones previstas en esta nueva Oferta esta sujeto a la obtencion de las pertinentes
autorizaciones regulatorias (incluyendo en materia de telecomunicaciones y de defensa de la competencia) y
al cumplimiento de otras condiciones habituales en este tipo de transacciones.

En Madrid, a 28 de agosto de 2014.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
- MADRID -
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